Bundesgesetz 951.31

iiber die kollektiven Kapitalanlagen
(Kollektivanlagengesetz, KAG)

vom 23. Juni 2006 (Stand am 1. Januar 2009)

Die Bundesversammlung der Schweizerischen Eidgenossenschafft,

gestiitzt auf die Artikel 98 Absédtze 1 und 2 und 122 Absatz 1
der Bundesverfassung!,
nach Einsicht in die Botschaft des Bundesrates vom 23. September 20052,

beschliesst:

1. Titel: Allgemeine Bestimmungen
1. Kapitel: Zweck und Geltungsbereich

Art. 1 Zweck

Dieses Gesetz bezweckt den Schutz der Anlegerinnen und Anleger sowie die Trans-
parenz und die Funktionsfahigkeit des Marktes fiir kollektive Kapitalanlagen.

Art. 2 Geltungsbereich

I Diesem Gesetz unterstellt sind, unabhéngig von der Rechtsform, kollektive Kapi-
talanlagen und alle Personen, die diese verwalten oder aufbewahren.

2 Diesem Gesetz nicht unterstellt sind insbesondere:

a.  Einrichtungen und Hilfseinrichtungen der beruflichen Vorsorge, einschliess-
lich Anlagestiftungen;

b. Sozialversicherungseinrichtungen und Ausgleichskassen;
c. Offentlich-rechtliche Korperschaften und Anstalten;
d. operative Gesellschaften, die eine unternehmerische Tatigkeit ausiiben;

e. Gesellschaften, die durch Stimmenmehrheit oder auf andere Weise eine oder
mehrere Gesellschaften in einem Konzern unter einheitlicher Leitung
zusammenfassen (Holdinggesellschaften);

f.  Investmentclubs, sofern deren Mitglieder in der Lage sind, ihre Vermdgens-
interessen selber wahrzunehmen;

g. Vereine und Stiftungen im Sinne des Zivilgesetzbuches3.
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3 Investmentgesellschaften in Form von Aktiengesellschaften unterstehen diesem
Gesetz ebenfalls nicht, sofern sie an einer Schweizer Borse kotiert sind, oder sofern:

a. ausschliesslich Aktiondrinnen und Aktiondre im Sinne von Artikel 10
Absatz 3 beteiligt sein diirfen;

b. die Aktien auf Namen lauten; und

c.4 eine zugelassene Priifgesellschaft der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
(FINMA) jahrlich den Nachweis iiber die Einhaltung dieser Voraussetzun-
gen erbringt.

4 Auslandische kollektive Kapitalanlagen, fiir die in oder von der Schweiz aus
offentlich geworben wird, sind, unabhéngig von ihrer Rechtsform, den einschligigen
Bestimmungen dieses Gesetzes (Art. 119 ff.) unterstellt. Die FINMAS kann weitere
Bestimmungen dieses Gesetzes fiir anwendbar erkldren, soweit dies zur Erreichung
von dessen Schutzzweck erforderlich ist.

Art. 3 Offentliche Werbung

Als offentliche Werbung im Sinne dieses Gesetzes gilt jede Werbung, die sich an
das Publikum richtet. Nicht als Werbung zu qualifizieren ist namentlich die von
beaufsichtigten Finanzintermedidren erstellte Publikation von Preisen, Kursen und
Inventarwerten. Die Werbung gilt als nicht 6ffentlich, wenn sie sich ausschliesslich
an qualifizierte Anleger gemadss Artikel 10 Absatz 3 richtet.

Art. 4 Interne Sondervermdgen

I Dieses Gesetz gilt nicht fiir interne Sondervermogen vertraglicher Art, die Banken
und Effektenhdndler zur kollektiven Verwaltung von Vermogen bestehender Kun-
dinnen und Kunden schaffen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a. Sie beteiligen Kundinnen und Kunden ausschliesslich aufgrund eines schrift-
lichen Vermdgensverwaltungsvertrages am internen Sondervermogen.

b. Sie geben dafiir keine Anteilscheine aus.
c.  Sie werben nicht &ffentlich fiir diese Sondervermogen.

2 Die Errichtung und die Auflésung interner Sondervermdgen sind der banken-
bezichungsweise borsengesetzlichen Priifgesellschaft® zu melden.

3 Sachen und Rechte, die zum Sondervermdgen gehoéren, werden im Konkurs der
Bank oder des Effektenhdndlers zugunsten der Anlegerinnen und Anleger abgeson-
dert.

4 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

5 Ausdruck gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1). Die Anpassung wurde im ganzen Text vorgenom-
men.

6 Ausdruck gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1). Die Anpassung wurde im ganzen Text
vorgenommen.
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Art. 5 Strukturierte Produkte

I Strukturierte Produkte wie kapitalgeschiitzte Produkte, Produkte mit Maximalren-
dite und Zertifikate diirfen in der Schweiz oder von der Schweiz aus nur 6ffentlich
angeboten werden, wenn:

a. sie ausgegeben, garantiert oder vertrieben werden von:
1. einer Bank nach dem Bundesgesetz vom 8. November 19347;
2. einer Versicherung nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz vom 17. De-
zember 20048;
3. ecinem Effektenhidndler nach dem Borsengesetz vom 24. Mérz 19959,
4. einem auslidndischen Institut, das einer gleichwertigen prudentiellen
Aufsicht untersteht;
b. fiir sie ein vereinfachter Prospekt vorliegt.
2 Der vereinfachte Prospekt muss folgende Anforderungen erfiillen:

a.  Er beschreibt geméss einem genormten Schema die wesentlichen Merkmale
des strukturierten Produkts (Eckdaten), dessen Gewinn- und Verlustaussich-
ten, sowie die bedeutenden Risiken fiir die Anlegerinnen und Anleger.

b. Er ist fir die Durchschnittsanlegerin und den Durchschnittsanleger leicht
verstindlich.

c. Er weist darauf hin, dass das strukturierte Produkt weder eine kollektive
Kapitalanlage ist noch der Bewilligung der FINMA untersteht.

3 Der vereinfachte Prospekt ist jeder interessierten Person bei Emission des Produkts
beziehungsweise bei Vertragsabschluss kostenlos anzubieten.

4 Das Prospekterfordernis von Artikel 1156 des Obligationenrechts!0 gilt in diesem
Fall nicht.

5 Im Ubrigen unterstehen die strukturierten Produkte nicht diesem Gesetz.

Art. 6 Delegation an den Bundesrat

I Der Bundesrat kann im Rahmen der Ausfithrungsbestimmungen den kollektiven
Kapitalanlagen dhnliche Vermogen oder Gesellschaften diesem Gesetz ganz oder
teilweise unterstellen oder diesem Gesetz unterstellte Vermdgen oder Gesellschaften
von der Unterstellung befreien, soweit der Schutzzweck dieses Gesetzes dies erfor-
dert beziehungsweise dadurch nicht beeintréchtigt wird.

2 Er unterbreitet die entsprechenden Bestimmungen der zustindigen Kommission
nach Artikel 151 Absatz 1 des Parlamentsgesetzes vom 13. Dezember 2002!! zur
Konsultation.
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2. Kapitel: Kollektive Kapitalanlagen

Art. 7 Begriff

I Kollektive Kapitalanlagen sind Vermogen, die von Anlegerinnen und Anlegern zur
gemeinschaftlichen Kapitalanlage aufgebracht und fiir deren Rechnung verwaltet
werden. Die Anlagebediirfnisse der Anlegerinnen und Anleger werden in gleichmas-
siger Weise befriedigt.

2 Die kollektiven Kapitalanlagen kénnen offen oder geschlossen sein.

3 Der Bundesrat kann die Mindestanzahl der Anlegerinnen und Anleger je nach
Rechtsform und Adressatenkreis bestimmen.

Art. 8 Offene kollektive Kapitalanlagen

1 Offene kollektive Kapitalanlagen weisen entweder die Form des vertraglichen
Anlagefonds (Art. 25 ff.) oder die Form der Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (SICAV, Art. 36 ff.) auf.

2Bei offenen kollektiven Kapitalanlagen haben die Anlegerinnen und Anleger
zulasten des Kollektivvermdgens unmittelbar oder mittelbar einen Rechtsanspruch
auf Riickgabe ihrer Anteile zum Nettoinventarwert.

3 Die offenen kollektiven Kapitalanlagen haben ein Fondsreglement. Dieses ent-
spricht beim vertraglichen Anlagefonds dem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag)
und bei der SICAV den Statuten und dem Anlagereglement.

Art. 9 Geschlossene kollektive Kapitalanlagen

1 Geschlossene kollektive Kapitalanlagen weisen entweder die Form der Komman-
ditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen (Art. 98 ff.) oder die Form der Invest-
mentgesellschaft mit festem Kapital (SICAF, Art. 110 ff.) auf.

2 Bei geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen haben die Anlegerinnen und Anleger
zulasten des Kollektivvermdgens weder unmittelbar noch mittelbar einen Rechtsan-
spruch auf Riickgabe ihrer Anteile zum Nettoinventarwert.

3 Die Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen beruht auf einem Gesell-
schaftsvertrag.

4 Die SICAF beruht auf Statuten und erlésst ein Anlagereglement.

Art. 10 Anlegerinnen und Anleger

I Anlegerinnen und Anleger sind natiirliche und juristische Personen sowie Kollek-
tiv- und Kommanditgesellschaften, die Anteile an kollektiven Kapitalanlagen halten.

2 Kollektive Kapitalanlagen stehen sdmtlichen Anlegerinnen und Anlegern offen, es
sei denn, dieses Gesetz, das Fondsreglement oder die Statuten schranken den Anle-
gerkreis auf qualifizierte Anlegerinnen und Anleger ein.
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3 Als qualifizierte Anlegerinnen und Anleger im Sinne dieses Gesetzes gelten
namentlich:

a. beaufsichtigte Finanzintermedidre wie Banken, Effektenhdndler und Fonds-
leitungen;

b. beaufsichtigte Versicherungseinrichtungen;

c.  Offentlich-rechtliche Korperschaften und Vorsorgeeinrichtungen mit profes-
sioneller Tresorerie;

d.  Unternehmen mit professioneller Tresorerie;
vermdgende Privatpersonen;

Anlegerinnen und Anleger, die mit einem Finanzintermedidr geméiss Buch-
stabe a einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag abgeschlossen
haben.

4 Der Bundesrat kann weitere Anlegerkategorien als qualifiziert bezeichnen.

5 Die FINMA kann kollektive Kapitalanlagen ganz oder teilweise von bestimmten
Vorschriften dieses Gesetzes befreien, soweit sie sich ausschliesslich an qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger richten und der Schutzzweck des Gesetzes dadurch nicht
beeintréchtigt wird, namentlich von den Vorschriften iiber:

a. die Aushdndigung von Anteilscheinen;
b. die Pflicht zur Erstellung eines Prospektes;
c. die Pflicht zur Erstellung eines Halbjahresberichtes;

d. die Pflicht, den Anlegerinnen und Anlegern das Recht auf jederzeitige Kiin-
digung einzurdumen;

die Pflicht zur Ausgabe und Riicknahme der Anteile in bar;

die Risikoverteilung.

Art. 11 Anteile

Anteile sind Forderungen gegen die Fondsleitung auf Beteiligung an Vermdgen und
Ertrag des Anlagefonds oder Beteiligungen an der Gesellschaft.

Art. 12 Schutz vor Verwechslung oder Téduschung

1 Die Bezeichnung der kollektiven Kapitalanlage darf nicht zu Verwechslung oder
Tauschung Anlass geben, insbesondere nicht in Bezug auf die Anlagen.

2 Bezeichnungen wie «Anlagefonds», «Investmentfonds», «Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital», «SICAV», «Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapital-
anlagen», «Investmentgesellschaft mit festem Kapital» und «SICAF» diirfen nur fir
die entsprechenden, diesem Gesetz unterstellten kollektiven Kapitalanlagen verwen-
det werden.
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3. Kapitel: Bewilligung und Genehmigung
1. Abschnitt: Allgemein

Art. 13 Bewilligungspflicht

I' Wer kollektive Kapitalanlagen verwaltet oder aufbewahrt, braucht eine Bewilli-
gung der FINMA.

2 Eine Bewilligung beantragen miissen:

a. die Fondsleitung;

b. die SICAV;

c. die Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen;

d. die SICAF;

e. die Depotbank;

f. die Vermdgensverwalterin oder der Vermogensverwalter schweizerischer

kollektiver Kapitalanlagen;
g. der Vertriebstréger;
h. der Vertreter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen.

3 Der Bundesrat kann Vermdgensverwalterinnen und —verwalter, Vertriebstrager
sowie Vertreter, die bereits einer anderen staatlichen Aufsicht unterstehen, von der
Bewilligungspflicht befreien.

4 Vermogensverwalterinnen und -verwalter auslédndischer kollektiver Kapitalanlagen
(Art. 119 ft.) kdnnen eine Bewilligung der FINMA beantragen, sofern:

a. sie Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz haben;

b. sie aufgrund der ausldndischen Gesetzgebung einer Aufsicht unterstehen
miissen;

c. die von ihnen verwaltete ausldndische kollektive Kapitalanlage einer der
schweizerischen gleichwertigen Aufsicht untersteht.

5 Die Personen nach Absatz 2 Buchstaben a—d diirfen erst nach Erteilung der Bewil-
ligung durch die FINMA in das Handelsregister eingetragen werden.

Art. 14 Bewilligungsvoraussetzungen
I Die Bewilligung wird erteilt, wenn:

a. die fir die Verwaltung und Geschéftsfithrung verantwortlichen Personen
einen guten Ruf geniessen, Gewihr fiir eine einwandfreie Geschéftsfilhrung
bieten und die erforderlichen fachlichen Qualifikationen aufweisen;

b. die qualifiziert Beteiligten einen guten Ruf geniessen und sich ihr Einfluss
nicht zum Schaden einer umsichtigen und soliden Geschéftstdtigkeit aus-
wirkt;
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c. durch interne Vorschriften und eine angemessene Betriebsorganisation die
Erfiillung der Pflichten aus diesem Gesetz sichergestellt ist;

d. ausreichende finanzielle Garantien vorliegen;

e. die in den entsprechenden Bestimmungen des Gesetzes aufgefiihrten zusétz-
lichen Bewilligungsvoraussetzungen erfiillt sind.

Ibis Sofern es sich bei finanziellen Garantien um Kapitalanforderungen handelt, kann
der Bundesrat hohere Kapitalanforderungen als nach dem Obligationenrecht!2 vor-
sehen.13

2 Die FINMA kann die Erteilung der Bewilligung zudem davon abhéngig machen,
ob die Einhaltung von Verhaltensregeln einer Branchenorganisation sichergestellt ist.

3 Als qualifiziert Beteiligte gelten natiirliche oder juristische Personen sowie Kollek-
tiv- und Kommanditgesellschaften, die an den Personen nach Artikel 13 Absitze 2
und 4 direkt oder indirekt mit mindestens 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmen
beteiligt sind oder ihre Geschéftstitigkeit auf andere Weise massgebend beeinflus-
sen konnen, sowie wirtschaftlich miteinander verbundene Personen, wenn sie diesen
Mindestanteil gemeinsam erreichen.

Art. 15 Genehmigungspflicht
I Der Genehmigung der FINMA bediirfen folgende Dokumente:
a. der Kollektivanlagevertrag des Anlagefonds (Art. 25);
die Statuten und das Anlagereglement der SICAV;

c. der Gesellschaftsvertrag der Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapital-
anlagen;

d. die Statuten und das Anlagereglement der SICAF;
e. die entsprechenden Dokumente ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen.

2 Ist der Anlagefonds oder die SICAV als offene kollektive Kapitalanlage mit Teil-
vermdgen (Art. 92 ff.) ausgestaltet, so bedarf jedes Teilvermdgen beziehungsweise
jede Aktienkategorie einer eigenen Genehmigung.

Art. 16 Anderung der Umstiinde

Andern sich die der Bewilligung beziehungsweise der Genehmigung zugrunde
liegenden Umstinde, so ist fiir die Weiterfilhrung der Tatigkeit vorgéngig die Bewil-
ligung beziehungsweise Genehmigung der FINMA einzuholen.

Art. 17 Vereinfachtes Bewilligungs- und Genehmigungsverfahren

Der Bundesrat kann fiir kollektive Kapitalanlagen ein vereinfachtes Bewilligungs-
und Genehmigungsverfahren vorsehen.

12 SR 220
13 Eingefiigt durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).
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2. Abschnitt:
Vermogensverwalterinnen und Vermdégensverwalter schweizerischer
kollektiver Kapitalanlagen

Art. 18

I Vermdgensverwalterinnen und -verwalter schweizerischer kollektiver Kapital-
anlagen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz kdnnen sein:

a. natiirliche Personen,;

b. juristische Personen in der Form von Aktiengesellschaften, Kommandit-
aktiengesellschaften oder Gesellschaften mit beschrankter Haftung;

c. Kollektiv- und Kommanditgesellschaften.

2 Der Wechsel der Vermogensverwalterin beziechungsweise des Vermdgensverwal-
ters ist der FINMA vorgéngig zu melden.

3 Der Bundesrat kann die Bewilligung von weiteren Voraussetzungen, namentlich
vom Abschluss einer Berufshaftpflichtversicherung, abhéngig machen.

3. Abschnitt: Vertriebstriger

Art. 19

I' Wer offentlich!4 Anteile einer kollektiven Kapitalanlage anbietet oder vertreibt,
bedarf dazu einer Bewilligung der FINMA.

2 Der Bundesrat legt die Bewilligungsvoraussetzungen fest.

3 Er kann die Bewilligung insbesondere von ausreichenden finanziellen und beruf-
lichen Garantien der Vertriebstrager abhéngig machen.

4 Er kann Vertriebstrdger, die bereits einer anderen staatlichen Aufsicht unterstehen,
von der Bewilligungspflicht befreien.

4. Kapitel: Verhaltensregeln

Art. 20 Grundsitze

I Die Bewilligungstrager und ihre Beauftragten wahren insbesondere die folgenden
Pflichten:

a. Treuepflicht: Sie handeln unabhéngig und wahren ausschliesslich die Inte-
ressen der Anlegerinnen und Anleger;

14 Berichtigt von der Redaktionskommission der BVers (Art. 58 Abs. 1 ParlG — SR 171.10).
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b. Sorgfaltspflicht: Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine
einwandfreie Geschiftsfiihrung erforderlich sind;

c. Informationspflicht: Sie gewihrleisten eine transparente Rechenschafts-
ablage und informieren angemessen iiber die von ihnen verwalteten kollekti-
ven Kapitalanlagen.

2Die FINMA kann Verhaltensregeln von Branchenorganisationen als Mindest-
standards festlegen.

Art. 21 Vermogensanlage

1 Die Bewilligungstridger und ihre Beauftragten befolgen eine Anlagepolitik, die
dauernd mit dem in den entsprechenden Dokumenten festgelegten Anlagecharakter
der kollektiven Kapitalanlage iibereinstimmt.

2 Sie diirfen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Sachen
und Rechten fiir sich wie fiir Dritte nur die Vergiitungen entgegennehmen, die in den
entsprechenden Dokumenten vorgesehen sind. Retrozessionen und andere Vermo-
gensvorteile sind der kollektiven Kapitalanlage gutzuschreiben.

3 Sie diirfen Anlagen auf eigene Rechnung nur zum Marktpreis iibernehmen und
Anlagen aus eigenen Bestédnden nur zum Marktpreis abtreten.

Art. 22 Effektenhandelsgeschifte

I Gegenparteien fiir Effektenhandelsgeschifte und sonstige Transaktionen sind
sorgfiltig auszuwihlen. Sie miissen Gewéhr fiir die bestmdgliche Erfiillung der
Transaktionen in preismissiger, zeitlicher und quantitativer Hinsicht bieten.

2 Die Auswahl der Gegenparteien ist in regelméssigen Abstdnden zu iiberpriifen.

3 Vereinbarungen, welche die Entscheidungsfreiheit der Bewilligungstriger oder
ihrer Beauftragten einschrinken, sind unzuldssig.

Art. 23 Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

I Die mit den Anlagen verbundenen Mitgliedschafts- und Gldubigerrechte sind
unabhingig und ausschliesslich im Interesse der Anlegerinnen und Anleger auszu-
iiben.

2 Artikel 6854 Absatz 2 des Obligationenrechts!S findet auf Anlagefonds keine
Anwendung.

3 Verwaltet eine Fondsleitung mehrere Anlagefonds, so wird die Héhe der Beteili-
gung im Hinblick auf die prozentméssige Begrenzung nach Artikel 6854 Absatz 1
des Obligationenrechts fiir jeden Anlagefonds einzeln berechnet.

4 Absatz 3 gilt auch fiir jedes Teilvermogen einer offenen kollektiven Kapitalanlage
im Sinne von Artikel 92 ff.

15 SR 220
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Art. 24 Vertrieb

I Die Bewilligungstriager treffen die Vorkehrungen, die notwendig sind, um eine
seridse Akquisition und objektive Beratung der Kundinnen und Kunden zu gewéhr-
leisten.

2 Ziehen sie Dritte zum Vertrieb von Anteilen an kollektiven Kapitalanlagen bei, so
schliessen sie mit diesen Vertriebsvertrage ab.

2. Titel: Offene kollektive Kapitalanlagen
1. Kapitel: Vertraglicher Anlagefonds
1. Abschnitt: Begriff

Art. 25

I Der vertragliche Anlagefonds (Anlagefonds) basiert auf einem Kollektivanlagever-
trag (Fondsvertrag), durch den sich die Fondsleitung verpflichtet:

a. die Anlegerinnen und Anleger nach Massgabe der von ihnen erworbenen
Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen;

b. das Fondsvermodgen gemiss den Bestimmungen des Fondsvertrags selbstin-
dig und im eigenen Namen zu verwalten.

2 Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag
iibertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

3 Der Anlagefonds weist ein Mindestvermogen auf. Der Bundesrat legt dessen Hohe
fest und die Frist, innerhalb der es gedufnet werden muss.

2. Abschnitt: Fondsvertrag

Art. 26 Inhalt

I Die Fondsleitung stellt den Fondsvertrag auf und unterbreitet diesen mit Zustim-
mung der Depotbank der FINMA zur Genehmigung.

2Der Fondsvertrag umschreibt die Rechte und Pflichten der Anlegerinnen und
Anleger, der Fondsleitung und der Depotbank.

3 Er enthdlt insbesondere Bestimmungen iiber:

a. die Bezeichnung des Anlagefonds sowie die Firma und den Sitz der Fonds-
leitung und der Depotbank;

b. die Anlagepolitik, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbunde-
nen Risiken;

c. die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahme-
preise;
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d. die Verwendung des Nettoertrags und der Kapitalgewinne aus der Verdusse-
rung von Sachen und Rechten;

e. die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen, die Ausgabe- und
Riicknahmekommissionen sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf
der Anlagen (Courtagen, Gebiihren, Abgaben), die dem Fondsvermdgen
oder den Anlegerinnen und Anlegern belastet werden diirfen;

f.  das Rechnungsjahr;

g. die Stellen, bei denen der Fondsvertrag, der Prospekt und der vereinfachte
Prospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos bezogen werden
konnen;

h. die Publikationsorgane;

i.  die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Aufldsung;

j.  die Unterteilung in Teilvermdgen;
k. die Anteilsklassen;
l.  die Rechnungseinheit;
m. das Kiindigungsrecht der Anlegerinnen und Anleger;
n. die Voraussetzungen des Riickzahlungsaufschubes sowie des Zwangsriick-
kaufs;
o. die Umstrukturierung.
Art. 27 Anderungen des Fondsvertrags

I Die Fondsleitung hat Anderungen des Fondsvertrags mit Zustimmung der Depot-
bank der FINMA zur Genehmigung einzureichen.

2 Andert die Fondsleitung den Fondsvertrag, so verdffentlicht sie eine Zusammen-
fassung der wesentlichen Anderungen im Voraus mit dem Hinweis auf die Stellen,
wo die Vertragsinderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen.

3In den Publikationen sind die Anlegerinnen und Anleger auf die Moglichkeit
hinzuweisen, bei der FINMA innert 30 Tagen nach der letzten Publikation Einwen-
dungen zu erheben. Das Verfahren richtet sich nach Artikel 141. Die Anlegerinnen
und Anleger sind ferner darauf hinzuweisen, dass sie unter Beachtung der vertrag-
lichen oder reglementarischen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen
konnen.

4 Die FINMA ver6ffentlicht ihren Entscheid in den Publikationsorganen.

3. Abschnitt: Fondsleitung

Art. 28 Organisation

I Die Fondsleitung muss eine Aktiengesellschaft mit Sitz und Hauptverwaltung in
der Schweiz sein.
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2 Sie muss ein Mindestkapital aufweisen. Der Bundesrat legt dessen Hohe fest.
3 Das Aktienkapital ist in Namenaktien aufzuteilen.

4 Die Fondsleitung muss eine fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben geeignete Organisati-
on haben. Sie legt die Aufgaben und Kompetenzen in den Statuten und im Organisa-
tionsreglement fest.

5 Die geschéftsfiihrenden Personen der Fondsleitung und der Depotbank miissen von
der jeweils anderen Gesellschaft unabhéngig sein.

Art. 29 Zweck

Hauptzweck der Fondsleitung ist die Ausiibung des Fondsgeschifts. Daneben darf
sie namentlich folgende weitere Dienstleistungen erbringen:

a. Vermdgensverwaltung;
b. Anlageberatung;

c. Aufbewahrung und technische Verwaltung kollektiver Kapitalanlagen.

Art. 30 Aufgaben

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fiir Rechnung der Anlegerinnen und
Anleger selbsténdig und in eigenem Namen. Insbesondere:

a. entscheidet sie iber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren
Bewertung;

b. berechnet sie den Nettoinventarwert;
c. setzt sie Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnausschiittungen fest;

d. macht sie alle zum Anlagefonds gehdrenden Rechte geltend.

Art. 31 Delegation von Aufgaben

I Die Fondsleitung kann die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben delegieren,
soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt.

2 Sie beaufiragt ausschliesslich Personen, die fiir die einwandfreie Ausfithrung der
Aufgabe qualifiziert sind, und stellt die Instruktion sowie Uberwachung und Kon-
trolle der Durchfithrung des Auftrages sicher.

3 Anlageentscheide darf sie nur an Vermdgensverwalterinnen und -verwalter dele-
gieren, die einer anerkannten Aufsicht unterstehen. Die FINMA kann in begriindeten
Fillen Ausnahmen bewilligen.

4 Fir Effektenfonds (Art. 53 ff.), die in der Europdischen Union aufgrund eines
Abkommens erleichtert vertrieben werden sollen, diirfen die Anlageentscheide
weder an die Depotbank noch an andere Unternehmen delegiert werden, deren
Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anlegerinnen und Anleger kollidie-
ren kénnen.

5 Fiir Handlungen der Beauftragten haftet die Fondsleitung wie fiir eigenes Handeln.
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Art. 32 Eigene Mittel

I Zwischen den eigenen Mitteln der Fondsleitung und dem Gesamtvermdégen der von
ihr verwalteten kollektiven Kapitalanlagen muss ein angemessenes Verhéltnis beste-
hen. Der Bundesrat regelt dieses Verhéltnis.

2 Die FINMA kann in besonderen Féllen Erleichterungen gewéhren oder Verschar-
fungen anordnen.

3 Die Fondsleitung darf die vorgeschriebenen eigenen Mittel weder in Fondsanteilen
anlegen, die sie selber ausgegeben hat, noch ihren Aktiondrinnen und Aktiondren
oder diesen nahe stehenden natiirlichen und juristischen Personen ausleihen. Das
Halten fliissiger Mittel bei der Depotbank gilt nicht als Ausleihe.

Art. 33 Rechte
I Die Fondsleitung hat Anspruch auf:
a. die im Fondsvertrag vorgesehenen Vergiitungen;

b. Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfiillung ihrer
Aufgaben eingegangen ist;

c. Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten
gemacht hat.

2 Diese Anspriiche werden aus den Mitteln des Anlagefonds erfiillt. Die personliche
Haftung der Anlegerinnen und Anleger ist ausgeschlossen.

Art. 34 Wechsel

1 Die Rechte und Pflichten der Fondsleitung konnen von einer anderen Fondsleitung
iibernommen werden.

2 Der Ubernahmevertrag zwischen der bisherigen und der neuen Fondsleitung bedarf
zu seiner Giiltigkeit der schriftlichen Form sowie der Zustimmung der Depotbank
und der Genehmigung der FINMA.

3 Die bisherige Fondsleitung gibt den geplanten Wechsel vor der Genehmigung
durch die FINMA zweimal in den Publikationsorganen bekannt.

4In den Publikationen sind die Anlegerinnen und Anleger auf die Moglichkeit
hinzuweisen, bei der FINMA innert 30 Tagen nach der letzten Publikation Einwen-
dungen zu erheben. Das Verfahren richtet sich nach Artikel 141.

5Die FINMA genehmigt den Wechsel der Fondsleitung, wenn die gesetzlichen
Vorschriften eingehalten sind und die Fortfithrung des Anlagefonds im Interesse der
Anlegerinnen und Anleger liegt.

6 Sie veroffentlicht den Entscheid in den Publikationsorganen.
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Art. 35 Absonderung des Fondsvermdgens

I Sachen und Rechte, die zum Anlagefonds gehdren, werden im Konkurs der Fonds-
leitung zugunsten der Anlegerinnen und Anleger abgesondert. Dasselbe gilt sinn-
gemiss fiir den Nachlassvertrag mit Vermdgensabtretung. Vorbehalten bleiben die
Anspriiche der Fondsleitung nach Artikel 33.

2 Schulden der Fondsleitung, die sich nicht aus dem Fondsvertrag ergeben, konnen
nicht mit Forderungen, die zum Anlagefonds gehoren, verrechnet werden.

2. Kapitel: Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

Art. 36 Begriff
I Die Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) ist eine Gesellschaft:
a. deren Kapital und Anzahl Aktien nicht im Voraus bestimmt sind;
b. deren Kapital in Unternehmer- und Anlegeraktien aufgeteilt ist;
c. fiir deren Verbindlichkeiten nur das Gesellschaftsvermdgen haftet;
d.  deren ausschliesslicher Zweck die kollektive Kapitalanlage ist.

2 Die SICAV weist ein Mindestvermogen auf. Der Bundesrat legt dessen Hohe fest
und die Frist, innerhalb der dieses gedufnet werden muss.

Art. 37 Griindung

I Die Griindung der SICAV richtet sich nach den Bestimmungen des Obligationen-
rechtes!® tber die Griindung der Aktiengesellschaft; ausgenommen sind die
Bestimmungen {iiber die Sacheinlagen, die Sachiibernahmen und die besonderen
Vorteile.

2 Im Zeitpunkt der Griindung ist eine Mindesteinlage von 250 000 Franken zu leis-
ten.

3 Der Bundesrat kann je nach beabsichtigter Geschiftstitigkeit der SICAV eine
hohere Mindesteinlage vorsehen, namentlich wenn der Verwaltungsrat der SICAV
nicht eine Fondsleitung mit der Wahrnehmung der Aufgaben nach Artikel 51
Absatz 5 beauftragt hat.

Art. 38 Firma

I Die Firma muss die Bezeichnung der Rechtsform oder deren Abkiirzung (SICAV)
enthalten.

2 Im Ubrigen kommen die Bestimmungen des Obligationenrechtes!7 {iber die Firma
der Aktiengesellschaft zur Anwendung.

16 SR 220
17 SR 220
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Art. 39 Eigene Mittel

I Zwischen den Einlagen der Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondre und dem
Gesamtvermogen der SICAV muss ein angemessenes Verhdltnis bestehen. Der
Bundesrat regelt dieses Verhiltnis.

2 Die FINMA kann in besonderen Féllen Erleichterungen gewéhren oder Verschar-
fungen anordnen.

Art. 40 Aktien
I Die Unternehmeraktien lauten auf den Namen.

2 Die Unternehmer- und die Anlegeraktien weisen keinen Nennwert auf und miissen
vollstidndig in bar liberiert sein.

3 Die Aktien sind frei iibertragbar. Die Statuten konnen den Anlegerkreis auf qua-
lifizierte Anlegerinnen und Anleger einschrinken, wenn die Aktien der SICAV nicht
an einer Borse kotiert sind. Verweigert die SICAV ihre Zustimmung zur Uber-
tragung der Aktien, so kommt Artikel 82 zur Anwendung.

4 Die Statuten konnen verschiedene Kategorien von Aktien vorsehen, denen unter-
schiedliche Rechte zukommen.

5 Die Ausgabe von Partizipationsscheinen, Genussscheinen und Vorzugsaktien ist
untersagt.

Art. 41 Unternehmeraktionérinnen und -aktionére

I Die Unternechmeraktiondrinnen und -aktiondre leisten die fir die Griindung der
SICAV erforderliche Mindesteinlage.

2 Sie beschliessen die Auflosung der SICAV nach Artikel 96 Absatz 2.

3Im Ubrigen finden die Bestimmungen iiber die Rechte der Aktionirinnen und
Aktionére (Art. 46 ff.) Anwendung.

4 Die Rechte und Pflichten der Unternehmeraktiondrinnen und -aktionére gehen mit
der Ubertragung der Aktien auf den Erwerber iiber.

Art. 42 Ausgabe und Riicknahme von Aktien

1 Soweit Gesetz und Statuten nichts anderes vorsehen, kann die SICAV jederzeit
zum Nettoinventarwert neue Aktien ausgeben und muss, auf Ersuchen einer Aktio-
nérin oder eines Aktionirs, ausgegebene Aktien jederzeit zum Nettoinventarwert
zuriicknehmen. Dazu bedarf es weder einer Statutendnderung noch eines Handels-
registereintrags.

2 Die SICAV darf weder direkt noch indirekt eigene Aktien halten.

3 Die Aktiondrinnen und Aktiondre haben keinen Anspruch auf den Teil der neu
ausgegebenen Aktien, der ihrer bisherigen Beteiligung entspricht. Im Falle von
Immobilienfonds bleibt Artikel 66 Absatz 1 vorbehalten.
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4Im Ubrigen richten sich die Ausgabe und die Riicknahme der Aktien nach den
Artikeln 78-82.

Art. 43 Statuten
I Die Statuten miissen Bestimmungen enthalten iiber:
a. die Firma und den Sitz;
b. den Zweck;
c. die Mindesteinlage;
d. die Einberufung der Generalversammlung;
e. die Organe;
f.  die Publikationsorgane.

2 Zu ihrer Verbindlichkeit bediirfen der Aufnahme in die Statuten Bestimmungen
iiber:

a. die Dauer;

b. die Einschrinkung des Aktionérskreises auf qualifizierte Anlegerinnen und
Anleger und die damit verbundene Beschriankung der Ubertragbarkeit der
Aktien (Art. 40 Abs. 3);

c. die Kategorien von Aktien und die damit verbundenen Rechte;

d. die Delegation der Geschiftsfithrung und der Vertretung sowie deren Moda-
litdten (Art. 51);

e. die Abstimmung auf dem Korrespondenzweg.

Art. 44 Anlagereglement

Die SICAV stellt ein Anlagereglement auf. Sein Inhalt richtet sich nach den
Bestimmungen iiber den Fondsvertrag, soweit dieses Gesetz und die Statuten nichts
anderes vorsehen.

Art. 45 Verhiltnis zum Borsengesetz

Die borsengesetzlichen Bestimmungen iiber 6ffentliche Kaufangebote (Art. 22 ff.
des Borsengesetzes vom 24. Mirz 199518) sind auf die SICAV nicht anwendbar.

2. Abschnitt: Rechte der Aktiondrinnen und AKktionére
Art. 46 Mitgliedschaftsrechte

I Die Mitgliedschaftsrechte ausiiben kann, wer von der SICAV als Aktionérin oder
als Aktiondr anerkannt ist.

18 SR 954.1
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2 Die Aktiondrinnen und Aktiondre konnen ihre Aktien in der Generalversammlung
selbst vertreten oder durch einen Dritten vertreten lassen. Sofern die Statuten nichts
anderes vorsehen, brauchen diese nicht Aktiondrinnen oder Aktionére zu sein.

3 Die SICAV fiihrt ein Aktienbuch, in welches die Unternehmeraktionédrinnen und
Unternehmeraktiondre mit Namen und Adressen eingetragen werden.

Art. 4719 Stimmrechte
1 Jede Aktie entspricht einer Stimme.

2 Der Bundesrat kann die FINMA erméchtigen, die Zerlegung oder die Zusammen-
legung von Aktien einer Aktienkategorie anzuordnen.

Art. 48 Kontrollrechte

Die Kontrollrechte richten sich nach den Bestimmungen des Obligationenrechtes2?
tber die Kontrollrechte der Aktiondrinnen und Aktionédre, soweit dieses Gesetz
nichts anderes vorsicht.

Art. 49 Weitere Rechte
Im Ubrigen kommen die Artikel 78 ff. zur Anwendung.

3. Abschnitt: Organisation

Art. 50 Generalversammlung

I Oberstes Organ der SICAV ist die Generalversammlung der Aktiondrinnen und
Aktionére.

2Die Generalversammlung findet jéhrlich innerhalb von vier Monaten nach
Abschluss des Geschiftsjahres statt.

3 Sofern der Bundesrat nichts anderes vorsieht, kommen im Ubrigen die Bestim-
mungen des Obligationenrechts?! iiber die Generalversammlung der Aktiengesell-
schaft zur Anwendung.22

Art. 51 Verwaltungsrat

1 Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei und hochstens sieben Mitgliedern.

19 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

20 SR 220

21 SR 220

22 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).
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2 Die Statuten konnen den Verwaltungsrat erméchtigen, die Geschiftsfithrung und
die Vertretung nach Massgabe des Organisationsreglements ganz oder teilweise an
einzelne Mitglieder oder Dritte zu {ibertragen.

3 Die geschiftsfithrenden Personen der SICAV und der Depotbank miissen von der
jeweils anderen Gesellschaft unabhéngig sein.

4 Der Verwaltungsrat erstellt den Prospekt und den vereinfachten Prospekt.

5 Die Administration der SICAV darf nur an eine bewilligte Fondsleitung nach
Artikel 28 ff. delegiert werden.

6 Sofern der Bundesrat nichts anderes vorsieht, kommen im Ubrigen die Bestim-
mungen des Obligationenrechts?3 {iber den Verwaltungsrat der Aktiengesellschaft
zur Anwendung.24

Art. 52 Priifgesellschaft
Die SICAV bezeichnet eine Priifgesellschaft (Art. 126 ff.).

3. Kapitel:
Arten der offenen kollektiven Kapitalanlagen und Anlagevorschriften

1. Abschnitt: Effektenfonds

Art. 53 Begriff

Effektenfonds sind offene kollektive Kapitalanlagen, die ihre Mittel in Effekten
anlegen und dem Recht der Europédischen Gemeinschaften entsprechen.

Art. 54 Zuléssige Anlagen

I Fiir Effektenfonds zulédssig sind Anlagen in massenweise ausgegebene Wertpapiere
und in nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer
Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, sowie in andere liquide Finanzanlagen.

2 In begrenztem Umfang sind auch andere Anlagen sowie das Halten angemessener
fliissiger Mittel zuléssig.

Art. 55 Anlagetechniken

I Die Fondsleitung und die SICAV diirfen im Rahmen der effizienten Verwaltung
folgende Anlagetechniken einsetzen:

a. Effektenleihe;

b. Pensionsgeschift;

23 SR 220
24 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).
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c. Kreditauthahme, jedoch nur voriibergehend und bis zu einem bestimmten
Prozentsatz;

d. Verpfindung oder Sicherungsiibereignung, jedoch nur bis zu einem
bestimmten Prozentsatz.

2 Der Bundesrat kann weitere Anlagetechniken wie Leerverkdufe und Kreditgewéh-
rung zulassen.

3 Erlegt die Prozentsitze fest. Die FINMA regelt die Einzelheiten.

Art. 56 Einsatz von Derivaten
I Die Fondsleitung und die SICAV diirfen Geschéfte mit Derivaten tétigen, sofern:

a. diese Geschifte nicht zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Effek-
tenfonds fiihren;

b. sie iiber eine geeignete Organisation und ein addquates Risikomanagement
verfligen;

c. die mit der Abwicklung und der Uberwachung betrauten Personen qualifi-
ziert sind und die Wirkungsweise der eingesetzten Derivate jederzeit verste-
hen und nachvollziehen kdnnen.

2Das Gesamtengagement aus Geschdften mit Derivaten darf einen bestimmten
Prozentsatz des Nettofondsvermdgens nicht iibersteigen. Engagements aus Geschaf-
ten mit Derivaten sind auf die gesetzlichen und reglementarischen Hochstlimiten,
namentlich auf die Risikoverteilung, anzurechnen.

3 Der Bundesrat legt den Prozentsatz fest. Die FINMA regelt die Einzelheiten.

Art. 57 Risikoverteilung

1 Die Fondsleitung und die SICAV miissen bei ihren Anlagen die Grundsétze der
Risikoverteilung einhalten. Sie diirfen in der Regel nur einen bestimmten Prozent-
satz des Fondsvermdgens beim gleichen Schuldner oder Unternehmen anlegen.

2 Die mit den Wertpapieren oder Wertrechten erworbenen Stimmrechte bei einem
Schuldner oder Unternehmen diirfen einen bestimmten Prozentsatz nicht iiberschrei-
ten.

3 Der Bundesrat legt die Prozentsétze fest. Die FINMA regelt die Einzelheiten.

2. Abschnitt: Immobilienfonds

Art. 58 Begriff

Immobilienfonds sind offene kollektive Kapitalanlagen, die ihre Mittel in Immobi-
lienwerten anlegen.
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Art. 59 Zuléssige Anlagen
I Fiir Immobilienfonds zuléssig sind Anlagen in:
a.  Grundstiicke einschliesslich Zugehor;

b. Beteiligungen an und Forderungen gegen Immobiliengesellschaften, deren
Zweck einzig der Erwerb und Verkauf oder die Vermietung und Verpach-
tung eigener Grundstiicke ist, sofern mindestens zwei Drittel ihres Kapitals
und der Stimmen im Immobilienfonds vereinigt sind;

c. Anteile an anderen Immobilienfonds und borsenkotierten Immobilienin-
vestmentgesellschaften bis hochstens 25 Prozent des Gesamtfondsvermo-
gens;

d. auslidndische Immobilienwerte, deren Wert hinreichend beurteilt werden
kann.

2 Miteigentum an Grundstiicken ist nur zuldssig, sofern die Fondsleitung oder die
SICAYV einen beherrschenden Einfluss austiben kann.

Art. 60 Sicherstellung der Verbindlichkeiten

Die Fondsleitung und die SICAV miissen zur Sicherstellung der Verbindlichkeiten
einen angemessenen Teil des Fondsvermdgens in kurzfristigen festverzinslichen
Effekten oder in anderen kurzfristig verfiigbaren Mitteln halten.

Art. 61 Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung und die SICAV diirfen Geschifte mit Derivaten titigen, sofern sie
mit der Anlagepolitik vereinbar sind. Die Bestimmungen iiber den Einsatz von
Derivaten bei Effektenfonds (Art. 56) sind sinngemiss anwendbar.

Art. 62 Risikoverteilung

Die Anlagen sind nach Objekten, deren Nutzungsart, Alter, Bausubstanz und Lage
zu verteilen.

Art. 63 Besondere Pflichten

I Die Fondsleitung haftet den Anlegerinnen und Anlegern dafiir, dass die Immobi-
liengesellschaften, die zum Immobilienfonds gehéren, die Vorschriften dieses
Gesetzes und des Fondsreglementes einhalten.

2 Die Fondsleitung, die Depotbank sowie deren Beauftragte und die ihnen nahe
stehenden natiirlichen und juristischen Personen diirfen von Immobilienfonds keine
Immobilienwerte iibernehmen oder ihnen abtreten.

3 Die SICAV darf von den Unternehmeraktiondrinnen und -aktiondren, von ihren
Beauftragten sowie den ihr nahe stehenden natiirlichen oder juristischen Personen
keine Immobilienwerte iibernehmen oder ihnen abtreten.

20



Kollektivanlagengesetz 951.31

Art. 64 Schitzungsexperten

I Die Fondsleitung und die SICAV beauftragen mindestens zwei natiirliche Personen
oder eine juristische Person als Schitzungsexperten. Der Auftrag bedarf der Geneh-
migung der FINMA.

2 Die Genehmigung wird erteilt, wenn die Schétzungsexperten:
a. die erforderlichen Qualifikationen aufweisen;
b. unabhingig sind;
c. von der FINMA anerkannt sind.

3 Die Schitzungsexperten haben die Schitzungen mit der Sorgfalt eines ordentlichen
und sachkundigen Schitzungsexperten durchzufiihren.

4 Die FINMA kann die Anerkennung vom Abschluss einer Berufshaftpflichtversi-
cherung abhéngig machen.

5 Sie kann weitere Anforderungen an die Schitzungsexperten festlegen und die
Schitzungsmethoden umschreiben.

Art. 65 Sonderbefugnisse

1 Die Fondsleitung und die SICAV diirfen Bauten erstellen lassen, sofern das Fonds-
reglement ausdriicklich den Erwerb von Bauland und die Durchfiihrung von Bau-
vorhaben vorsieht.

2 Sie diirfen Grundstiicke verpfianden und die Pfandrechte zur Sicherung iibereignen;
die Belastung darf jedoch im Durchschnitt aller Grundstiicke einen bestimmten
Prozentsatz des Verkehrswertes nicht iibersteigen.

3 Der Bundesrat bestimmt den Prozentsatz. Die FINMA regelt die Einzelheiten.

Art. 66 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

I Die Fondsleitung und die SICAV miissen neue Anteile zuerst den bisherigen
Anlegerinnen und Anlegern anbieten.

2 Die Anlegerinnen und Anleger konnen jeweils auf das Ende eines Rechnungsjahres
unter Einhaltung einer Frist von zwolf Monaten die Riicknahme ihrer Anteile ver-
langen.

Art. 67 Handel

Die Fondsleitung und die SICAYV stellen iiber eine Bank oder einen Effektenhéndler
einen regelmassigen borslichen oder ausserbdrslichen Handel von Immobilienfonds-
anteilen sicher.

21
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3. Abschnitt:
Ubrige Fonds fiir traditionelle und fiir alternative Anlagen

Art. 68 Begriff

Ubrige Fonds fiir traditionelle und fiir alternative Anlagen sind offene kollektive
Kapitalanlagen, die weder Effektenfonds noch Immobilienfonds sind.

Art. 69 Zuléssige Anlagen

I Fiir iibrige Fonds fiir traditionelle und alternative Anlagen zuldssig sind insbeson-
dere Anlagen in Effekten, Edelmetallen, Immobilien, Massenwaren (Commodities),
Derivaten, Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen sowie in anderen Sachen und
Rechten.

2 Fiir diese Fonds konnen insbesondere Anlagen getétigt werden:
a.  die nur beschrankt marktgéngig sind;
b. die hohen Kursschwankungen unterliegen;
c. die eine begrenzte Risikoverteilung aufweisen;

d. deren Bewertung erschwert ist.

Art. 70 Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen

I Als tibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen gelten offene kollektive Kapitalanlagen,
die bei ihren Anlagen, Anlagetechniken und -beschrinkungen ein fiir traditionelle
Anlagen typisches Risikoprofil aufweisen.

2 Auf tibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen sind die Bestimmungen iiber den Ein-
satz von Anlagetechniken und Derivaten fiir Effektenfonds sinngeméss anwendbar.

Art. 71 Ubrige Fonds fiir alternative Anlagen

' Als iibrige Fonds fiir alternative Anlagen gelten offene kollektive Kapitalanlagen,
deren Anlagen, Struktur, Anlagetechniken (Leerverkdufe, Kreditaufnahme etc.) und
-beschriankungen ein fiir alternative Anlagen typisches Risikoprofil aufweisen.

2 Die Hebelwirkung ist nur bis zu einem bestimmten Prozentsatz des Nettofonds-
vermdgens erlaubt. Der Bundesrat legt den Prozentsatz fest. Die FINMA regelt die
Einzelheiten.

3 Auf die besonderen Risiken, die mit alternativen Anlagen verbunden sind, ist in
Verbindung mit der Bezeichnung, im Prospekt und in der Werbung hinzuweisen.

4 Der Prospekt muss interessierten Personen vor Vertragsabschluss beziehungsweise
vor der Zeichnung kostenlos angeboten werden.

5 Die FINMA kann gestatten, dass die mit der Abwicklung der Transaktionen ver-
bundenen Dienstleistungen eines direkt anlegenden iibrigen Fonds fiir alternative
Anlagen durch ein beaufsichtigtes Institut, das fiir solche Transaktionen spezialisiert
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ist («Prime Broker»), erbracht werden. Sie kann festlegen, welche Kontrollaufgaben
die Fondsleitung und die SICAV wahrnehmen miissen.

4. Kapitel: Gemeinsame Bestimmungen
1. Abschnitt: Depotbank

Art. 72 Organisation

1 Die Depotbank muss eine Bank im Sinne des Bankengesetzes vom 8. November
193425 sein.

2 Neben den mit der Geschéftsfithrung betrauten Personen miissen auch die mit den
Aufgaben der Depotbanktitigkeit betrauten Personen die Anforderungen nach Arti-
kel 14 Absatz 1 Buchstabe a erfiillen.

Art. 73 Aufgaben

I Die Depotbank bewahrt das Fondsvermogen auf, besorgt die Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile und den Zahlungsverkehr.

2 Sie kann die Aufbewahrung des Fondsvermdgens Dritt- und Sammelverwahrern
im In- oder Ausland iibertragen. Sie haftet fiir gehorige Sorgfalt bei der Wahl und
Instruktion des Dritten sowie bei der Uberwachung der dauernden Einhaltung der
Auswahlkriterien. Die Anlegerinnen und Anleger sind iiber die Risiken, die mit
einer solchen Ubertragung verbunden sind, im Prospekt zu informieren.

3 Sie sorgt dafiir, dass die Fondsleitung oder die SICAV das Gesetz und das Fonds-
reglement beachten. Sie priift, ob:

a. die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahme-
preise der Anteile Gesetz und Fondsreglement entsprechen;

b. die Anlageentscheide Gesetz und Fondsreglement entsprechen;

c. der Erfolg nach Massgabe des Fondsreglements verwendet wird.

Art. 74 Wechsel

1 Fir den Wechsel der Depotbank gelten bei Anlagefonds die Bestimmungen iiber
den Wechsel der Fondsleitung (Art. 34) sinngeméss.

2 Der Wechsel der Depotbank bei der SICAV bedarf eines schriftlichen Vertrages
und der vorgédngigen Genehmigung der FINMA.

3 Die FINMA vero6ffentlicht den Entscheid in den Publikationsorganen.
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2. Abschnitt: Prospekt und vereinfachter Prospekt

Art. 75 Prospekt

I Die Fondsleitung und die SICAV ver6ffentlichen fiir jede offene kollektive Kapi-
talanlage einen Prospekt.

2 Der Prospekt enthélt das Fondsreglement, sofern den interessierten Personen nicht
mitgeteilt wird, wo dieses vor Vertragsabschluss bezichungsweise vor der Zeich-
nung separat bezogen werden kann. Der Bundesrat legt fest, welche weiteren Anga-
ben im Prospekt aufgefiihrt werden miissen.

3 Der Prospekt muss interessierten Personen auf Verlangen vor Vertragsabschluss
beziehungsweise vor der Zeichnung kostenlos zur Verfiigung gestellt werden.

Art. 76 Vereinfachter Prospekt

I Fiir Effektenfonds, Immobilienfonds und tibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen ist
ein vereinfachter Prospekt zu verdffentlichen.

2 Er enthdlt eine Zusammenfassung der wesentlichen Angaben des Prospektes. Der
Bundesrat legt die wesentlichen Angaben fest.

3 Der vereinfachte Prospekt muss fiir die Durchschnittsanlegerin und den Durch-
schnittsanleger leicht verstindlich sein.

4 Er ist jeder interessierten Person vor Vertragsabschluss beziehungsweise vor der
Zeichnung kostenlos anzubieten.

Art. 77 Gemeinsame Bestimmungen

I'Tn jeder Werbung ist auf den Prospekt und den vereinfachten Prospekt zu verwei-
sen und anzugeben, wo diese erhiltlich sind.

2 Der Prospekt, der vereinfachte Prospekt und jede Anderung derselben sind unver-
ziiglich der FINMA einzureichen.

3. Abschnitt: Stellung der Anlegerinnen und Anleger

Art. 78 Erwerb und Riickgabe

I Die Anlegerinnen und Anleger erwerben mit Vertragsabschluss beziehungsweise
mit der Zeichnung und der Einzahlung in bar:

a. beim Anlagefonds nach Massgabe der von ihnen erworbenen Fondsanteile
eine Forderung gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und
am Ertrag des Anlagefonds;

b. bei der SICAV nach Massgabe der von ihnen erworbenen Aktien eine Betei-
ligung an der Gesellschaft und an deren Bilanzgewinn.

24



Kollektivanlagengesetz 951.31

2 Sie sind grundsitzlich jederzeit berechtigt, die Riicknahme ihrer Anteile und deren
Auszahlung in bar zu verlangen. Anteilscheine sind zur Vernichtung zuriickzugeben.

3 Bei kollektiven Kapitalanlagen mit verschiedenen Anteilsklassen regelt der Bun-
desrat die Einzelheiten.

4 Die FINMA kann Abweichungen von der Pflicht zur Ein- und Auszahlung in bar
gestatten.

5 Bei kollektiven Kapitalanlagen mit Teilvermdgen richten sich die Vermdgens-
rechte nach den Artikeln 93 Absatz 2 und 94 Absatz 2.

Art. 79 Ausnahmen vom Recht auf jederzeitige Riickgabe

1 Der Bundesrat kann nach Massgabe der Anlagevorschriften (Art. 54 ff., 59 ff. und
Art. 69 ff.) bei kollektiven Kapitalanlagen mit erschwerter Bewertung oder
beschriankter Marktgingigkeit Ausnahmen vom Recht auf jederzeitige Riickgabe
vorsehen.

2 Er darf das Recht auf jederzeitige Riickgabe jedoch hochstens fiinf Jahre aussetzen.

Art. 80 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabe- und der Riicknahmepreis der Anteile bestimmen sich nach dem Netto-
inventarwert pro Anteil am Bewertungstag, zuziiglich beziehungsweise abziiglich
allfdlliger Kommissionen und Kosten.

Art. 81 Aufschub der Riickzahlung

I Der Bundesrat bestimmt, in welchen Féllen das Fondsreglement im Interesse der
Gesamtheit der Anlegerinnen und Anleger einen befristeten Aufschub fiir die Riick-
zahlung der Anteile vorsehen kann.

2 Die FINMA kann in ausserordentlichen Féllen im Interesse der Gesamtheit der
Anlegerinnen und Anleger einen befristeten Aufschub fiir die Riickzahlung der
Anteile gewéhren.

Art. 82 Zwangsriickkauf
Der Bundesrat schreibt den Zwangsriickkauf vor, wenn:

a. dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung
der Geldwéscherei, erforderlich ist;

b. die Anlegerin oder der Anleger die gesetzlichen, reglementarischen, vertrag-
lichen oder statutarischen Voraussetzungen zur Teilnahme an einer kollek-
tiven Kapitalanlage nicht mehr erfiillen.

Art. 83 Berechnung und Publikation des Nettoinventarwertes

I Der Nettoinventarwert der offenen kollektiven Kapitalanlage wird zum Verkehrs-
wert am Ende des Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag berechnet, an dem Anteile
ausgegeben oder zuriickgenommen werden.
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2 Der Nettoinventarwert pro Anteil ergibt sich aus dem Verkehrswert der Anlagen,
vermindert um allfdllige Verbindlichkeiten, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile.

3 Die FINMA kann eine von Absatz 2 abweichende Methode zur Berechnung des
Nettoinventarwertes oder der Nettoinventarwerte zulassen, soweit diese internationa-
len Standards entspricht und der Schutzzweck des Gesetzes dadurch nicht geféhrdet
wird.

4 Die Fondsleitung und die SICAV veroffentlichen die Nettoinventarwerte in regel-
missigen Absténden.

Art. 84 Recht auf Auskunft

I Die Fondsleitung und die SICAV erteilen Anlegerinnen und Anlegern auf Verlan-
gen Auskunft iiber die Grundlagen fiir die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil.

2 Machen Anlegerinnen und Anleger ein Interesse an niheren Angaben iiber einzel-
ne Geschifte der Fondsleitung oder der SICAV wie die Ausiibung von Mitglied-
schafts- und Glaubigerrechten geltend, so erteilen diese ihnen auch dariiber jederzeit
Auskuntft.

3 Die Anlegerinnen und Anleger konnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung oder
der SICAV verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine andere sachverstindige
Person den abklarungsbediirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dariiber Bericht
erstattet.

Art. 85 Klage auf Riickerstattung

Werden der offenen kollektiven Kapitalanlage widerrechtlich Vermdgensrechte
entzogen oder Vermdgensvorteile vorenthalten, so konnen die Anlegerinnen und
Anleger auf Leistung an die betroffene offene kollektive Kapitalanlage klagen.

Art. 86 Vertretung der Anlegergemeinschaft

I Die Anlegerinnen und Anleger kénnen vom Gericht die Ernennung einer Vertre-
tung verlangen, wenn sie Anspriiche auf Leistung an die offene kollektive Kapitalan-
lage glaubhaft machen.

2 Das Gericht veroffentlicht die Ernennung in den Publikationsorganen der offenen
kollektiven Kapitalanlage.

3 Die Person, welche die Anlegerinnen und Anleger vertritt, hat dieselben Rechte
wie diese.

4 Klagt sie auf Leistung an die offene kollektive Kapitalanlage, so konnen die ein-
zelnen Anlegerinnen und Anleger dieses Klagerecht nicht mehr ausiiben.

5 Die Kosten der Vertretung gehen zulasten des Fondsvermdgens, sofern sie nicht
durch das Urteil anders verteilt werden.
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4. Abschnitt: Buchfiihrung, Bewertung und Rechenschaftsablage

Art. 87 Buchfiihrungspflicht

Fiir jede offene kollektive Kapitalanlage muss gesondert Buch gefiihrt werden.
Soweit dieses Gesetz oder die Ausfiihrungsbestimmungen nichts anderes vorsehen,
kommen die Artikel 662 ff. des Obligationenrechtes26 zur Anwendung.

Art. 88 Bewertung zum Verkehrswert

! Anlagen, die an einer Borse kotiert sind oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, sind zu den Kursen zu bewer-
ten, die am Hauptmarkt bezahlt werden.

2 Andere Anlagen, fiir die keine aktuellen Kurse verfiigbar sind, sind zu dem Preis
zu bewerten, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schitzung wahrschein-
lich erzielt wiirde.

Art. 89 Jahres- und Halbjahresbericht

I Fiir jede offene kollektive Kapitalanlage wird innerhalb von vier Monaten nach
Abschluss des Geschiftsjahres ein Jahresbericht verdffentlicht; dieser enthélt
namentlich:

a. die Jahresrechnung, bestehend aus der Vermdgensrechnung beziehungswei-
se der Bilanz und der Erfolgsrechnung, sowie die Angaben iiber die Ver-
wendung des Erfolges und die Offenlegung der Kosten;

b. die Zahl der im Berichtsjahr zuriickgenommenen und der neu ausgegebenen
Anteile sowie den Schlussbestand der ausgegebenen Anteile;

c. das Inventar des Fondsvermdgens zu Verkehrswerten und den daraus
errechneten Wert (Nettoinventarwert) eines Anteils auf den letzten Tag des
Rechnungsjahres;

d. die Grundsitze fiir die Bewertung sowie fiir die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes;

eine Aufstellung der Kdufe und Verkéufe;
den Namen oder die Firma der Personen, an die Aufgaben delegiert sind;

g. Angaben iiber Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher oder recht-
licher Bedeutung, insbesondere iiber:
1. Anderungen des Fondsreglements,
2. wesentliche Fragen der Auslegung von Gesetz und Fondsreglement,
3. den Wechsel von Fondsleitung und Depotbank,
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4.  Anderungen der geschiftsfilhrenden Personen der Fondsleitung, der
SICAV oder der Vermdgensverwalterin beziehungsweise des Vermd-
gensverwalters,

5. Rechtsstreitigkeiten;
h. das Ergebnis der offenen kollektiven Kapitalanlage (Performance), allenfalls
im Vergleich zu dhnlichen Anlagen (Benchmark);
i.  einen Kurzbericht der Priifgesellschaft zu den vorstehenden Angaben, bei
Immobilienfonds ebenfalls zu den Angaben nach Artikel 90.
2 Die Vermogensrechnung des Anlagefonds und die Bilanz der SICAV sind zu
Verkehrswerten zu erstellen.

3 Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Hilfte des Rechnungsjahres
ist ein Halbjahresbericht zu verdffentlichen. Dieser enthdlt eine ungepriifte Vermo-
gensrechnung bezichungsweise eine ungepriifte Bilanz und eine Erfolgsrechnung
sowie Angaben nach Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und e.

4 Die Jahres- und Halbjahresberichte werden der FINMA spitestens gleichzeitig mit
der Verdffentlichung eingereicht.

5 Sie sind wihrend zehn Jahren interessierten Personen kostenlos zur Einsicht zur
Verfligung zu halten.

Art. 90 Jahresrechnung und Jahresbericht fiir Immobilienfonds

I Die Jahresrechnung fiir Immobilienfonds besteht aus einer konsolidierten Rech-
nung von Vermdgen beziehungsweise Bilanz und Erfolg des Immobilienfonds und
dessen Immobiliengesellschaften. Artikel 89 kommt sinngemaéss zur Anwendung.

2 Die Grundstiicke sind in der Vermdgensrechnung zu den Verkehrswerten einzu-
stellen.

3 Im Inventar des Fondsvermdgens sind die Gestehungskosten und die geschétzten
Verkehrswerte der einzelnen Grundstiicke aufzufiihren.

4 Der Jahresbericht und die Jahresrechnung enthalten neben den Angaben nach
Artikel 89 Angaben iiber die Schitzungsexperten, die Schitzungsmethoden und iiber
die angewandten Kapitalisierungs- und Diskontierungssitze.

Art. 91 Vorschriften der FINMA

Die FINMA erldsst die weiteren Vorschriften {iber die Buchfiihrungspflicht, die
Bewertung, die Rechenschaftsablage und die Publikationspflicht.
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5. Abschnitt: Offene kollektive Kapitalanlagen mit Teilvermogen

Art. 92 Begriff

Bei einer offenen kollektiven Kapitalanlage mit Teilvermdgen (Umbrella-Fonds)
stellt jedes Teilvermdgen eine eigene kollektive Kapitalanlage dar und weist einen
eigenen Nettoinventarwert auf.

Art. 93 Anlagefonds mit Teilvermdgen

1 Beim Anlagefonds mit Teilvermdgen sind die Anlegerinnen und Anleger nur am
Vermogen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem sie beteiligt
sind.

2 Jedes Teilvermodgen haftet nur fiir eigene Verbindlichkeiten.

Art. 94 SICAV mit Teilvermdgen

1 Die Anlegerinnen und Anleger sind nur am Vermdgen und am Ertrag desjenigen
Teilvermdgens beteiligt, dessen Aktien sie halten.

2 Jedes Teilvermdgen haftet nur fiir eigene Verbindlichkeiten. In Vertrdgen mit
Dritten muss die SICAV die Beschréankung der Haftung auf ein Teilvermdgen offen
legen. Wird die Beschrinkung nicht offen gelegt, so haftet die SICAV mit ihrem
gesamten Vermdgen. Vorbehalten bleiben die Artikel 55 und 100 Absatz 1 des
Obligationenrechtes?7.

6. Abschnitt: Umstrukturierung und Auflésung

Art. 95 Umstrukturierung
I Folgende Umstrukturierungen sind zuléssig:

a. beim Anlagefonds: die Vereinigung durch Ubertragung der Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten;

b. Dbei der SICAV: die Vermdgensiibertragung nach dem Fusionsgesetz vom
3. Oktober 200328 (Art. 70 ff.).

2 Die Vermdogensiibertragung nach Absatz 1 Buchstabe b darf erst nach Genehmi-
gung (Art. 15) durch die FINMA in das Handelsregister eingetragen werden.
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Art. 96 Auflosung
I Der Anlagefonds wird aufgelost:
a. bei unbestimmter Laufzeit durch Kiindigung der Fondsleitung oder der
Depotbank;
b. Dbei bestimmter Laufzeit durch Zeitablauf;
c. durch Verfiigung der FINMA:

1. bei bestimmter Laufzeit vorzeitig aus wichtigem Grund und auf Antrag
der Fondsleitung und der Depotbank,

2. bei Unterschreiten des Mindestvermogens,
3. inden Féllen nach Artikel 133 ff.

2 Die SICAV wird aufgeldst:

a. bei unbestimmter Laufzeit durch Beschluss der Unternehmeraktionirinnen
und -aktionére, sofern er mindestens zwei Drittel der ausgegebenen Unter-
nehmeraktien auf sich vereinigt;

b. bei bestimmter Laufzeit durch Zeitablauf;

c. durch Verfiigung der FINMA:

1. bei bestimmter Laufzeit vorzeitig aus wichtigem Grund und auf Antrag
der Unternehmeraktiondrinnen und -aktionire, sofern er mindestens
zwei Drittel der ausgegebenen Unternehmeraktien auf sich vereinigt,

2. bei Unterschreiten des Mindestvermogens,
3. inden Féllen nach Artikel 133 ff.;
d. inden iibrigen vom Gesetz vorgesehenen Fillen.

3 Fiir die Auflosung von Teilvermdgen kommen die Absdtze 1 und 2 sinngeméss zur
Anwendung.

4 Die Fondsleitung und die SICAV geben der FINMA die Aufldsung unverziiglich
bekannt und verdffentlichen sie in den Publikationsorganen.

Art. 97 Folgen der Auflésung

I Nach der Auflosung des Anlagefonds beziehungsweise der SICAV diirfen Anteile
weder neu ausgegeben noch zuriickgenommen werden.

2Die Anlegerinnen und Anleger haben beim Anlagefonds Anspruch auf einen
verhdltnisméssigen Anteil des Liquidationserldses.

3 Bei der SICAV haben die Anlegeraktiondrinnen und -aktionére ein Recht auf einen
verhdltnisméssigen Anteil am Ergebnis der Liquidation. Die Unternehmeraktioné-
rinnen und -aktiondre werden nachrangig befriedigt. Im Ubrigen kommen die Arti-
kel 737 ff. des Obligationenrechtes?® zur Anwendung.
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3. Titel: Geschlossene kollektive Kapitalanlagen
1. Kapitel: Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen

Art. 98 Begriff

1 Die Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen ist eine Gesellschaft,
deren ausschliesslicher Zweck die kollektive Kapitalanlage ist. Wenigstens ein
Mitglied haftet unbeschriankt (Komplementér), die anderen Mitglieder (Kommandi-
tarinnen und Kommanditére) haften nur bis zu einer bestimmten Vermdgenseinlage
(der Kommanditsumme).

2 Komplementire miissen Aktiengesellschaften mit Sitz in der Schweiz sein. Sie
diirfen nur in einer einzigen Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen
als Komplementir tétig sein.

3 Kommanditérinnen und Kommanditire miissen qualifizierte Anlegerinnen und
Anleger nach Artikel 10 Absatz 3 sein.

Art. 99 Verhéltnis zum Obligationenrecht

Sofern dieses Gesetz nichts anderes vorsieht, kommen die Bestimmungen des Obli-
gationenrechtes30 {iber die Kommanditgesellschaft zur Anwendung.

Art. 100 Handelsregister
I Die Gesellschaft entsteht durch die Eintragung in das Handelsregister.

2Die Anmeldung der einzutragenden Tatsachen oder ihre Anderung miissen von
allen Komplementiren beim Handelsregister unterzeichnet oder schriftlich mit
beglaubigten Unterschriften eingereicht werden.

Art. 101 Firma

Die Firma der Gesellschaft muss die Bezeichnung der Rechtsform enthalten.

Art. 102 Gesellschaftsvertrag und Prospekt

I Der Gesellschaftsvertrag muss Bestimmungen enthalten iiber:

a. die Firma und den Sitz;
b. den Zweck;
c. die Firma und den Sitz der Komplementire;
d. den Betrag der gesamten Kommanditsumme;
e. die Dauer;
f. die Bedingungen iiber den Ein- und Austritt der Kommanditirinnen und
Kommanditire;
30 SR 220
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g. die Fiihrung eines Registers der Kommanditdrinnen und Kommanditére;

h. die Anlagen, die Anlagepolitik, die Anlagebeschrinkungen, die Risikovertei-
lung, die mit der Anlage verbundenen Risiken sowie die Anlagetechniken;

i.  die Delegation der Geschiftsfithrung sowie der Vertretung;
j.  den Beizug einer Depot- und einer Zahlstelle.
2 Der Gesellschaftsvertrag bedarf der Schriftform.

3 Der Prospekt konkretisiert namentlich die im Gesellschaftsvertrag enthaltenen
Angaben gemiss Absatz 1 Buchstabe h.

Art. 103 Anlagen
I Die Gesellschaft titigt Anlagen in Risikokapital.

2 Der Bundesrat kann auch andere Anlagen zulassen.

Art. 104 Konkurrenzverbot

I Die Kommanditdrinnen und Kommanditire sind ohne Zustimmung der Komple-
mentdre berechtigt, fiir eigene und fiir fremde Rechnung andere Geschéfte zu betrei-
ben und sich an anderen Unternehmen zu beteiligen.

2 Sofern der Gesellschaftsvertrag nichts anderes vorsieht, diirfen die Komplementére
ohne Zustimmung der Kommanditdrinnen und Kommanditire fiir eigene und fiir
fremde Rechnung andere Geschifte betreiben und sich an anderen Unternehmen
beteiligen, sofern dies offen gelegt wird und die Interessen der Kommanditgesell-
schaft fiir kollektive Kapitalanlagen dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Art. 105 Ein- und Austritt von Kommanditirinnen und Kommanditdren

I Sofern dies der Gesellschaftsvertrag vorsieht, kann der Komplementir iiber den
Ein- und Austritt von Kommanditdrinnen und Kommanditédren beschliessen.

2 Die Bestimmungen des Obligationenrechtes3! iiber den Ausschluss von Gesell-
schaftern der Kommanditgesellschaft bleiben vorbehalten.

3 Der Bundesrat kann den Zwangsausschluss vorschreiben. Dieser richtet sich nach
Artikel 82.

Art. 106 Einsicht und Auskunft

I Die Kommanditdrinnen und Kommanditdre sind berechtigt, jederzeit Einsicht in
die Geschiftsbiicher der Gesellschaft zu nehmen. Geschéftsgeheimnisse der Gesell-
schaften, in die die Kommanditgesellschaft investiert, bleiben gewahrt.

2 Die Kommanditdrinnen und Kommanditdre haben mindestens einmal vierteljahr-
lich Anspruch auf Auskunft iiber den Geschiftsgang der Gesellschatft.
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Art. 107 Priifgesellschaft
Die Gesellschaft bezeichnet eine Priifgesellschaft (Art. 126 ff.).

Art. 108 Rechenschaftsablage

I Fiir die Rechenschaftsablage der Gesellschaft und die Bewertung des Vermdgens
gelten die Artikel 88 ff. sinngemiss.

2 International anerkannte Standards sind zu beriicksichtigen.

Art. 109 Aufldsung

Die Gesellschaft wird aufgelost:
a. durch Gesellschafterbeschluss;
b. aus den in Gesetz und Gesellschaftsvertrag vorgesehenen Griinden;
¢.  durch Verfiigung der FINMA in den Féllen nach Artikel 133 ff.

2. Kapitel: Investmentgesellschaft mit festem Kapital

Art. 110 Begriff

Die Investmentgesellschaft mit festem Kapital (SICAF) ist eine Aktiengesellschaft
im Sinne des Obligationenrechts32 (Art. 620 ff. OR):

a.  deren ausschliesslicher Zweck die kollektive Kapitalanlage ist;

b. deren Aktiondrinnen und Aktiondre nicht qualifiziert im Sinne von Arti-
kel 10 Absatz 3 sein miissen; und

c. die nicht an einer Schweizer Borse kotiert ist.

Art. 111 Firma

I Die Firma der Gesellschaft muss die Bezeichnung der Rechtsform oder deren
Abkiirzung (SICAF) enthalten.

2 Im Ubrigen kommen die Bestimmungen des Obligationenrechtes33 iiber die Firma
der Aktiengesellschaft zur Anwendung.

Art. 112 Verhiltnis zum Obligationenrecht

Sofern dieses Gesetz nichts anderes vorsieht, kommen die Bestimmungen des Obli-
gationenrechtes34 iiber die Aktiengesellschaft zur Anwendung.
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Art. 113 Aktien
I Die Aktien sind vollstindig liberiert.

2 Die Ausgabe von Stimmrechtsaktien, Partizipationsscheinen, Genussscheinen und
Vorzugsaktien ist untersagt.

3 Der Bundesrat kann den Zwangsriickkauf vorschreiben. Dieser richtet sich nach
Artikel 82.

Art. 114 Depot- und Zahlstelle
Die SICAF muss eine Depot- und eine Zahlstelle haben.

Art. 115 Anlagepolitik und Anlagebeschridnkungen

I Die SICAF regelt die Anlagen, die Anlagepolitik, die Anlagebeschrinkungen, die
Risikoverteilung sowie die mit den Anlagen verbundenen Risiken in den Statuten
und im Anlagereglement.

2 Fiir die Anlagen gelten Artikel 69 und sinngemadss die Artikel 64, 70 und 71.

3 Uber Anderungen des Anlagereglements entscheidet die Generalversammlung mit
der Mehrheit der vertretenen Aktienstimmen.

Art. 116 Prospekt

Die SICAF erstellt einen Prospekt. Fiir diesen gelten die Artikel 75 und 77 sinnge-
mass.

Art. 117 Rechenschaftsablage

Fiir die Rechenschaftsablage kommen neben den aktienrechtlichen Bestimmungen
iiber die Rechnungslegung die Artikel 89 Absatz 1 Buchstaben a und c—i, Absétze 2—
4 sowie Artikel 90 sinngemaiss zur Anwendung.

Art. 118 Priifgesellschaft
Die SICAF bezeichnet eine Priifgesellschaft (Art. 126 ft.).

4. Titel: Auslindische kollektive Kapitalanlagen
1. Kapitel: Begriff und Genehmigung

Art. 119 Begriff
I' Als ausléndische offene kollektive Kapitalanlagen gelten:

a. Vermdgen, die aufgrund eines Fondsvertrags oder eines andern Vertrags mit
dhnlicher Wirkung zum Zweck der kollektiven Kapitalanlage gedufnet wur-
den und von einer Fondsleitung mit Sitz und Hauptverwaltung im Ausland
verwaltet werden;
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b. Gesellschaften und &hnliche Vermdgen mit Sitz und Hauptverwaltung im
Ausland, deren Zweck die kollektive Kapitalanlage ist und bei denen die
Anlegerinnen und Anleger gegeniiber der Gesellschaft selbst oder einer ihr
nahe stehenden Gesellschaft einen Rechtsanspruch auf Riickzahlung ihrer
Anteile zum Nettoinventarwert haben.

2 Als ausléndische geschlossene kollektive Kapitalanlagen gelten Gesellschaften und
dhnliche Vermdgen mit Sitz und Hauptverwaltung im Ausland, deren Zweck die
kollektive Kapitalanlage ist und bei denen die Anlegerinnen und Anleger gegeniiber
der Gesellschaft selbst oder einer ihr nahe stehenden Gesellschaft keinen Rechts-
anspruch auf Riickzahlung ihrer Anteile zum Nettoinventarwert haben.

Art. 120 Genehmigungspflicht

I'Werden ausléndische kollektive Kapitalanlagen in oder von der Schweiz aus
offentlich vertrieben, so bediirfen deren massgebende Dokumente wie Verkaufs-
prospekt, Statuten oder Fondsvertrag der Genehmigung der FINMA.

2 Die Genehmigung wird erteilt, wenn:

a. die kollektive Kapitalanlage im Sitzstaat der Fondsleitung oder der Gesell-
schaft einer dem Anlegerschutz dienenden 6ffentlichen Aufsicht untersteht;

b. die Fondsleitung oder die Gesellschaft hinsichtlich Organisation, Anleger-
rechte und Anlagepolitik mit den Bestimmungen dieses Gesetzes gleichwer-
tig sind,

c. die Bezeichnung der kollektiven Kapitalanlage nicht zu Tduschung oder
Verwechslung Anlass gibt;

d. fiir die in der Schweiz vertriebenen Anteile ein Vertreter und eine Zahlstelle
bezeichnet sind.

3 Der Bundesrat kann fiir ausldndische kollektive Anlagen ein vereinfachtes und
beschleunigtes Genehmigungsverfahren vorsehen, sofern solche Anlagen bereits von
einer ausldndischen Aufsichtsbehdrde genehmigt wurden und das Gegenrecht
gewihrleistet ist.

Art. 121 Zahlstelle

1 Als Zahlstelle ist eine Bank im Sinne des Bankengesetzes vom 8. November
193435 vorzusehen.

2 Die Anlegerinnen und Anleger kénnen die Ausgabe und Riicknahme der Anteile
bei der Zahlstelle verlangen.

35 SR952.0
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Art. 122 Staatsvertrage

Der Bundesrat ist befugt, auf der Grundlage gegenseitiger Anerkennung gleichwer-
tiger Regelungen und Massnahmen Staatsvertrdge abzuschliessen, die fiir kollektive
Kapitalanlagen aus den Vertragsstaaten anstelle der Genehmigungspflicht eine
blosse Meldepflicht vorsehen.

2. Kapitel: Vertreter auslindischer kollektiver Kapitalanlagen

Art. 123 Auftrag

I' Werden auslidndische kollektive Kapitalanlagen in oder von der Schweiz aus
offentlich vertrieben, so miissen die Fondsleitung und die Gesellschaft vorgéingig
einen Vertreter mit der Wahrnehmung der Pflichten nach Artikel 124 beauftragen.
Vorbehalten bleibt Artikel 122.

2 Die Fondsleitung und die Gesellschaft verpflichten sich, dem Vertreter alle Infor-
mationen zur Verfligung zu stellen, die er zur Wahrnehmung seiner Aufgaben
braucht.

Art. 124 Pflichten

I Der Vertreter vertritt die ausldndische kollektive Kapitalanlage gegeniiber Anlege-
rinnen und Anlegern und der FINMA. Seine Vertretungsbefugnis darf nicht
beschriankt werden.

2 Er hélt die gesetzlichen Melde-, Publikations- und Informationspflichten sowie die
Verhaltensregeln von Branchenorganisationen ein, die von der FINMA zum Min-
deststandard erklédrt worden sind. Seine Identitit ist in jeder Publikation zu nennen.

Art. 125 Erfillungsort

I Der Erfullungsort fiir die in der Schweiz vertriebenen Anteile der ausldndischen
kollektiven Kapitalanlage liegt am Sitz des Vertreters.

2 Er besteht nach einem Bewilligungsentzug oder nach der Auflésung der ausléndi-
schen kollektiven Kapitalanlage am Sitz des Vertreters weiter.
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5. Titel: Priifung3¢ und Aufsicht
1. Kapitel: Priifung

Art. 126 Auftrag

1 Folgende Personen miissen eine von der FINMA zugelassene37 Priifgesellschaft
beauftragen:

a. die Fondsleitung fiir sich selbst und fiir die von ihr verwalteten Anlagefonds;
b. die SICAV;
die Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen;

d. die SICAF;
e. die Vermdgensverwalterin und der Vermdgensverwalter kollektiver Kapital-
anlagen;

f.  der Vertreter ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen.
238

3 Von der gleichen Priifgesellschaft zu priifen sind:
a. die Fondsleitung und die von ihr verwalteten Anlagefonds;

b. die SICAV und die gegebenenfalls von ihr nach Artikel 51 Absatz 5 beauf-
tragte Fondsleitung.

4 Die FINMA kann in den Féllen von Absatz 3 Buchstabe b Ausnahmen gestatten.

Art. 1273 Zulassungsvoraussetzungen fiir Priifgesellschaften und leitende
Priiferinnen und Priifer

I Die Zulassungsvoraussetzungen fiir Priifgesellschaften und leitende Priiferinnen
und Priifer richten sich nach Artikel 26 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom
22. Juni 200740,

2Der Bundesrat kann zusitzliche oder erleichterte Zulassungsvoraussetzungen
erlassen. Die Vorschriften des Revisionsaufsichtsgesetzes vom 16. Dezember 200541
bleiben vorbehalten.

36 Ausdruck gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1). Die Anpassung wurde im ganzen Text
vorgenommen.

37 Ausdruck gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1). Die Anpassung wurde im ganzen Text
vorgenommen.

38 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

39 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

40 SR 956.1

41 SR 221.302
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Art. 12842 Aufgaben der Priifgesellschaft

I Die Priifgesellschaft priift, ob die Bewilligungstriger die gesetzlichen, vertrag-
lichen, statutarischen und reglementarischen Vorschriften einhalten, und fiihrt unan-
gemeldet Zwischenpriifungen durch. Sie priift jahrlich namentlich:

a. die Jahresrechnung des Anlagefonds, der SICAV, der Kommanditgesell-
schaft fiir kollektive Kapitalanlagen und der SICAF;

b. die Jahresrechnung jeder zum Immobilienfonds oder zur Immobilieninvest-
mentgesellschaft gehdrenden Immobiliengesellschaft;

c. den Prospekt und den vereinfachten Prospekt;

d. die Jahresrechnung der Fondsleitung, der Vermogensverwalterin oder des
Vermogensverwalters schweizerischer kollektiver Kapitalanlagen sowie des
Vertreters ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen.

2 Der Bundesrat erldsst Ausfithrungsbestimmungen zum Inhalt und zur Durchfiih-
rung der Priifung, zur Form der Berichterstattung und zu den Anforderungen an die
Priifgesellschaft. Er kann die FINMA erméchtigen, Ausfithrungsbestimmungen zu
technischen Angelegenheiten zu erlassen.

Art. 129 Priifungsgeheimnis

I Der Priifgesellschaft ist untersagt, den Anlegerinnen und Anlegern oder Dritten
Informationen weiterzugeben, die ihr bei ihrer Téatigkeit anvertraut werden oder die
sie dabei wahrgenommen hat.

2 Vorbehalten bleiben die eidgendssischen und kantonalen Bestimmungen iiber die
Zeugnis- und Auskunftspflicht gegeniiber Behorden.

Art. 13043 Auskunftspflichten

I Die Schitzungsexperten sowie die Immobiliengesellschaften, die zur kollektiven
Kapitalanlage gehoren, gewdhren der Priifgesellschaft Einsicht in die Biicher, die
Belege und in die Schitzungsberichte; sie erteilen ihr zudem alle Auskiinfte, die sie
zur Erfiillung der Priifungspflicht benétigt.

2 Die Priifgesellschaft der Depotbank und die Priifgesellschaft der iibrigen Bewilli-
gungstriger arbeiten zusammen.

Art. 13144

42 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

43 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

44 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).
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2. Kapitel: Aufsicht

Art. 13245 Aufsicht

I Die FINMA erteilt die nach diesem Gesetz erforderlichen Bewilligungen und
Genehmigungen und iiberwacht die Einhaltung der gesetzlichen, vertraglichen,
statutarischen und reglementarischen Bestimmungen.

2 Sie liberpriift die geschiftspolitische Zweckmaissigkeit der Entscheide der Bewilli-
gungstriger nicht.

Art. 13346 Aufsichtsinstrumente

1 Fiir Verletzungen der vertraglichen, statutarischen und reglementarischen Bestim-
mungen sind die Aufsichtsinstrumente nach den Artikeln 30-35 und 37 des Finanz-
marktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 200747 sinngemaéss anwendbar.

2 Artikel 37 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007 gilt sinngemaiss
auch fiir die Genehmigung nach diesem Gesetz.

3 Erscheinen die Rechte der Anlegerinnen und Anleger gefihrdet, so kann die
FINMA die Bewilligungstriger zu Sicherheitsleistungen verpflichten.

4 Wird eine vollstreckbare Verfiigung der FINMA nach vorgéngiger Mahnung innert
der angesetzten Frist nicht befolgt, so kann die FINMA auf Kosten der sdumigen
Partei die angeordnete Handlung selber vornehmen.

Art. 13448 Liquidation

Bewilligungstréiger, denen die Bewilligung entzogen wurde, oder kollektive Kapital-
anlagen, denen die Genehmigung entzogen wurde, konnen von der FINMA liqui-
diert werden. Der Bundesrat regelt die Einzelheiten.

Art. 135 Massnahmen bei nicht bewilligter beziehungsweise
genehmigter Tétigkeit

1 Gegen Personen, die ohne Bewilligung beziehungsweise Genehmigung der
FINMA titig werden, kann die FINMA die Auflgsung verfiigen.

2 Zur Wahrung der Interessen der Anlegerinnen und Anleger kann die FINMA die
Uberfithrung der kollektiven Kapitalanlage in eine gesetzméssige Form vorschrei-
ben.

45 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

46 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

47 SR 956.1

48 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).
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Art. 136 Andere Massnahmen

I'In begriindeten Fillen kann die FINMA fiir die Schitzung der Anlagen von Immo-
bilienfonds oder Immobilieninvestmentgesellschaften Schitzungsexperten nach
Artikel 64 einsetzen.

2 Sie kann die vom Immobilienfonds oder von der Immobilieninvestmentgesellschaft
eingesetzten Schitzungsexperten abberufen.

Art. 1374

Art. 138 Ernennung eines Sachwalters

I'Die FINMA kann fiir geschiftsunfdhige Bewilligungstridger einen Sachwalter
ernennen. Sie verdffentlicht die Ernennung in den Publikationsorganen.

2 Der Sachwalter schlédgt innerhalb von sechs Monaten der FINMA Massnahmen zur
Wiederherstellung des gesetzmissigen Zustandes oder die Auflésung des Bewilli-
gungstragers vor.

3 Die FINMA entscheidet iiber die Kosten des Sachwalters und bestimmt, ob und in
welchem Umfang der geschéftsunfiahige Bewilligungstrager diese Kosten der kollek-
tiven Kapitalanlage zuriickerstatten muss.

Art. 13950 Auskunftspflicht

Personen, die eine Funktion im Rahmen dieses Gesetzes ausiiben, miissen der
FINMA alle Auskiinfte und Unterlagen erteilen, die diese zur Erfiillung ihrer Auf-
gabe bendtigt.

Art. 140 Zustellung von Urteilen

Die kantonalen Zivilgerichte und das Bundesgericht stellen der FINMA die Urteile,
die sie in Streitigkeiten zwischen einer dem Gesetz unterstellten Person oder Gesell-
schaft und Anlegerinnen und Anlegern fillen, in vollstdndiger Ausfertigung kosten-
los zu.

49 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

50 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).
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Art. 141 und 14251

Art. 14352 Grenziiberschreitende Priifungen

Soweit die ausldndischen Aufsichtsbehdrden bei direkten Priifungen in der Schweiz
Informationen einsehen wollen, welche direkt oder indirekt einzelne Anlegerinnen
oder Anleger betreffen, erhebt die FINMA die Informationen selbst und iibermittelt
sie den ersuchenden Finanzmarktaufsichtsbehorden. Das Verfahren richtet sich nach
dem Bundesgesetz vom 20. Dezember 196853 iiber das Verwaltungsverfahren.

Art. 144 Erhebung von Daten

I Die FINMA ist befugt, von den Bewilligungstrigern die Daten iiber ihre
Geschiftstatigkeit und liber die Entwicklung der von ihnen verwalteten oder vertre-
tenen kollektiven Kapitalanlagen zu erheben, die sie benétigt, um die Transparenz
im Markt der kollektiven Kapitalanlagen zu gewihrleisten oder ihre Aufsichtstétig-
keit auszuiiben; sie kann diese Daten durch Dritte erheben lassen.

2 Beauftragte Dritte haben iiber die erhobenen Daten das Geheimnis zu bewahren.

3 Die statistischen Meldepflichten gegeniiber der Schweizerischen Nationalbank, die
das Nationalbankgesetz vom 3. Oktober 200354 vorschreibt, sowie die Befugnis der
FINMA und der Schweizerischen Nationalbank, Daten auszutauschen, bleiben vor-
behalten.

6. Titel: Verantwortlichkeit und Strafbestimmungen
1. Kapitel: Verantwortlichkeit

Art. 145 Grundsatz

I Wer Pflichten verletzt, haftet der Gesellschaft, den einzelnen Anlegerinnen und
Anlegern sowie den Gesellschaftsgldubigern fiir den daraus entstandenen Schaden,
sofern er nicht beweist, dass ihn kein Verschulden trifft. Haftbar gemacht werden
konnen alle mit der Griindung, der Geschéftsfilhrung, der Vermdgensverwaltung,
dem Vertrieb, der Priifung oder der Liquidation befassten Personen:

a. der Fondsleitung,

b. der SICAV,

c. der Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen,
d. der SICAF,

e. der Depotbank,

51 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

52 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

53 SR 172.021

54 SR 95111
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der Vertriebstréger,

des Vertreters ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen,

oo

der Priifgesellschaft,

—

des Liquidators.

2 Die Verantwortlichkeit nach Absatz 1 gilt auch fiir den Schitzungsexperten und
den Vertreter der Anlegergemeinschaft.5s

3 Wer die Erfiillung einer Aufgabe einem Dritten {ibertragt, haftet fiir den von die-
sem verursachten Schaden, sofern er nicht nachweist, dass er bei der Auswahl,
Instruktion und Uberwachung die nach den Umstéinden gebotene Sorgfalt angewen-
det hat. Vorbehalten bleiben die Artikel 31 Absatz 5 und 73 Absatz 2.

4 Die Verantwortlichkeit der Organe der Fondsleitung, der SICAV und SICAF
richtet sich nach den Bestimmungen des Obligationenrechts5¢ iiber die Aktiengesell-
schaft.

5 Die Verantwortlichkeit der Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapitalanlagen
richtet sich nach den Bestimmungen des Obligationenrechts iiber die Kommandit-
gesellschaft.

Art. 146 Solidaritdt und Riickgriff

1 Sind fiir einen Schaden mehrere Personen ersatzpflichtig, so haftet die einzelne
Person mit den andern solidarisch, soweit ihr der Schaden aufgrund ihres eigenen
Verschuldens und der Umsténde personlich zurechenbar ist.

2 Die Kldgerin oder der Kldger konnen mehrere Beteiligte gemeinsam fiir den
Gesamtschaden einklagen und verlangen, dass das Gericht im gleichen Verfahren
die Ersatzpflicht jeder einzelnen beklagten Person festsetzt.

3 Das Gericht bestimmt unter Wiirdigung aller Umstinde den Riickgriff auf die
Beteiligten.

Art. 147 Verjahrung

I Der Anspruch auf Schadenersatz verjahrt fiinf Jahre nach dem Tage, an dem die
geschidigte Person Kenntnis vom Schaden und von der ersatzpflichtigen Person
erlangt hat, spitestens aber ein Jahr nach der Riickzahlung eines Anteils und jeden-
falls zehn Jahre nach der schidigenden Handlung.

2 Wird die Klage aus einer strafbaren Handlung hergeleitet, fiir die das Strafrecht
eine langere Verjahrung vorschreibt, so gilt diese auch fiir den Zivilanspruch.

55 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).
56 SR 220
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2. Kapitel: Strafbestimmungen

Art. 148 Vergehen
1 Mit Freiheitsstrafe bis zu 3 Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer vorsatz-
lich:

a. .57

b. ohne Bewilligung beziehungsweise Genehmigung eine kollektive Kapital-
anlage bildet;

c. .8

d. ohne Bewilligung beziehungsweise Genehmigung &6ffentlich fiir in- und aus-
landische kollektive Kapitalanlagen wirbt;

e. die Geschiftsbiicher nicht ordnungsgeméss fiihrt oder Geschéftsbiicher,
Belege und Unterlagen nicht vorschriftsgeméss aufbewahrt;

f. in der Jahresrechnung, im Jahresbericht, Halbjahresbericht, Prospekt und
vereinfachten Prospekt oder bei anderen Informationen:

1. falsche Angaben macht oder wesentliche Tatsachen verschweigt,
2. nicht alle vorgeschriebenen Angaben aufnimmt;

g. die Jahresrechnung, den Jahresbericht, Halbjahresbericht, Prospekt oder ver-

einfachten Prospekt:

1. nicht oder nicht ordnungsgemdss erstellt,

2. nicht oder nicht innerhalb der vorgeschriebenen Fristen veroffentlicht,

3. nicht oder nicht innerhalb der vorgeschriebenen Fristen der FINMA
einreicht,

4. ..

h.  der Priifgesellschaft, dem Untersuchungsbeauftragten, dem Sachwalter, dem
Liquidator oder der FINMA falsche Auskiinfte erteilt oder die verlangten
Auskiinfte verweigert;

i. .60

j-  als Schitzungsexperte die ihm auferlegten Pflichten grob verletzt;

k. ein Kundengeheimnis, auch nach Beendigung des amtlichen oder dienst-

57

58

59

60

lichen Verhéltnisses oder der Berufsausiibung, offenbart, das einer Person in
ihrer Eigenschaft als Organ, Angestellte oder Angestellter, Beauftragte oder

Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).
Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).
Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).
Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).
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Beauftragter, Liquidatorin oder Liquidator einer Fondsleitung anvertraut
worden ist oder das sie in ihrer dienstlichen Stellung wahrgenommen hat.

2 Wer fahrldssig handelt, wird mit Busse bis zu 250 000 Franken betraft.

3 Im Fall einer Wiederholung innert fiinf Jahren nach der rechtskriftigen Verurtei-
lung betrégt die Geldstrafe mindestens 45 Tagessétze.6!

Art. 149 Ubertretungen
1 Mit Busse bis zu 500 000 Franken wird bestraft, wer vorsétzlich:

a. gegen die Bestimmung iiber den Schutz vor Verwechslung oder Tauschung
(Art. 12) verstosst;

b. in der Werbung fiir eine kollektive Kapitalanlage unzuldssige, falsche oder
irrefiihrende Angaben macht;

fiir ein internes Sondervermogen 6ffentlich wirbt;

d. die vorgeschriebenen Meldungen an die FINMA, die Schweizerische Natio-
nalbank oder die Anlegerinnen und Anleger unterldsst oder darin falsche
Angaben macht;

e. ein strukturiertes Produkt 6ffentlich anbietet, ohne dass:

1. die Bedingungen von Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe a eingehalten wer-
den,

2. ein vereinfachter Prospekt vorliegt,

3.62 die Hinweise gemiss Artikel 5 Absatz 2 Buchstabe ¢ im vereinfachten
Prospekt aufgefiihrt werden.

2 Wer fahrldssig handelt, wird mit Busse bis zu 150 000 Franken bestraft.

3Im Fall einer Wiederholung innerhalb von fiinf Jahren seit der rechtskréftigen
Verurteilung betrdgt die Busse mindestens 10 000 Franken.63

4 64

Art. 15065 Strafverfolgung bei Verstdssen gegen das Kundengeheimnis

Verfolgung und Beurteilung von Verstdssen gegen das Kundengeheimnis (Art. 148
Abs. 1 Bst. k) obliegen den Kantonen.

61 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

62 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

63 Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

64 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

65  Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).
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Art. 15166

7. Titel: Schluss- und Ubergangsbestimmungen

Art. 15267 Vollzug
! Der Bundesrat erldsst die Ausfithrungsbestimmungen.

2 Der Bundesrat und die FINMA beachten beim Erlass von Verordnungsrecht die
massgebenden Anforderungen des Rechts der Europdischen Gemeinschaften.

Art. 153 Authebung und Anderung bisherigen Rechts
Die Aufhebung und die Anderung bisherigen Rechts werden im Anhang geregelt.

Art. 154 Ubergangsbestimmungen fiir schweizerische Anlagefonds

I Bei Inkrafttreten dieses Gesetzes hingige Verfahren betreffend Reglementsédnde-
rungen sowie Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank werden nach bisheri-
gem Verfahrensrecht beurteilt.

2 Innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieses Gesetzes miissen Fondsleitungen:

a. fir jeden Immobilienfonds und fiir jeden iibrigen Fonds fiir traditionelle
Anlagen einen vereinfachten Prospekt ver6ffentlichen;

b. gegeniiber der FINMA nachweisen, dass die von ihr beauftragten Vermo-
gensverwalterinnen und Vermdgensverwalter schweizerischer kollektiver
Kapitalanlagen einer staatlichen Aufsicht unterstehen.

3 Innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieses Gesetzes miissen Fondsleitungen die
angepassten Fondsreglemente der FINMA zur Genehmigung einreichen.

4In besonderen Fillen kann die FINMA die in diesem Artikel genannten Fristen
erstrecken.

Art. 155 Ubergangsbestimmungen fiir auslédndische kollektive Kapitalanlagen

I Tnnert sechs Monaten ab Inkrafttreten dieses Gesetzes haben sich ausldndische
kollektive Kapitalanlagen, die neu diesem Gesetz unterstehen, bei der FINMA zu
melden und ein Gesuch um Genehmigung zu stellen. Bis zum Entscheid iiber die
Genehmigung koénnen sie ihre Tétigkeit fortfiihren.

2 Die FINMA entscheidet iiber die Genehmigung innert zweier Jahre ab Inkrafttreten
des Gesetzes.

66 Aufgehoben durch Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
mit Wirkung seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).

67  Fassung gemiss Anhang Ziff. 14 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes vom 22. Juni 2007,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (SR 956.1).
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3 In besonderen Fillen kann die FINMA die in diesem Artikel genannten Fristen
erstrecken.

Art. 156 Ubergangsbestimmungen fiir Vertreter auslédndischer
kollektiver Kapitalanlagen

I Tnnert eines Jahres ab Inkrafttreten dieses Gesetzes miissen Vertreter auslidndischer
kollektiver Kapitalanlagen fiir jede von ihnen in der Schweiz vertretene ausldndische
kollektive Kapitalanlage, die in der Schweiz mit einem Immobilienfonds oder iibri-
gen Fonds fiir traditionelle Anlagen vergleichbar sind, einen vereinfachten Prospekt
veroffentlichen und der FINMA einreichen.

2 Innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieses Gesetzes haben Vertreter auslidndischer
kollektiver Kapitalanlagen der FINMA nachzuweisen, dass sie eine Priifgesellschaft
(Art. 126 ff.) bezeichnet haben.

Art. 157 Ubergangsbestimmungen fiir Bewilligungstriiger und schweizerische
kollektive Kapitalanlagen

I Innert sechs Monaten ab Inkrafttreten dieses Gesetzes haben sich die nachstehen-
den Personen bei der FINMA zu melden:

a. SICAF;
b. Vermogensverwalterinnen und -verwalter kollektiver Kapitalanlagen.

2 Sie miissen innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieses Gesetzes dessen Anforderun-
gen geniigen und ein Gesuch um Bewilligung beziehungsweise Genehmigung stel-
len. Bis zum Entscheid iiber die Bewilligung konnen sie ihre Téatigkeit fortfiihren.

3 Die FINMA entscheidet iiber die Bewilligung beziehungsweise die Genehmigung
innert zweier Jahre ab Inkrafttreten des Gesetzes.

4 In besonderen Fillen kann die FINMA die in diesem Artikel genannten Fristen
erstrecken.

Art. 158 Ubergangsbestimmungen fiir Rechtstriger, die eine Bezeichnung
nach Artikel 12 verwenden

I Innert eines Jahres ab Inkrafttreten dieses Gesetzes haben Rechtstrdger, deren
Bezeichnung gegen Artikel 12 verstdsst, diese anzupassen.

2 Wird die erforderliche Anpassung der Bezeichnung nicht innert Frist vorgenom-
men, setzt die FINMA dem Rechtstrager eine Nachfrist. Nach unbenutztem Ablauf
der Nachfrist 16st die FINMA den Rechtstriger zum Zwecke der Liquidation auf und
ernennt die Liquidatoren.
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Art. 159 Referendum und Inkrafttreten
1 Dieses Gesetz untersteht dem fakultativen Referendum.

2 Der Bundesrat bestimmt das Inkrafttreten.

Datum des Inkrafttretens: 1. Januar 200768

68 BRB vom 22. Nov. 2006 (AS 2006 5426).
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Anhang
(Art. 153)

Aufhebung und Anderung bisherigen Rechts

I

Das Anlagefondsgesetz vom 18. Mérz 19946 wird aufgehoben.

I
Die nachstehenden Bundesgesetze werden wie folgt gedndert:
1. Fusionsgesetz vom 3. Oktober 200370

Art. 2 Bst. a

Art. 69 Abs. 1 erster Satz

2. Gerichtsstandsgesetz vom 24. Mirz 20007!

Art. 32

3. Bundesgesetz vom 11. April 188972 iiber die Schuldbetreibung
und den Konkurs

Art. 39 Abs. 1 Ziff- 13 und 14

69 [AS 1994 2523, 2000 2355 Anhang Ziff. 27, 2004 1985 Anhang Ziff. II 4]

70 SR 221.301. Die hiernach aufgefiihrten And. sind eingefiigt im genannten Erlass.
71 SR 272. Die hiernach aufgefiihrte And. ist eingefiigt im genannten Erlass.

72 SR 281.1. Die hiernach aufgefiihrte And. ist eingefiigt im genannten Erlass.
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4. Bundesgesetz vom 27. Juni 197373 iiber die Stempelabgaben

Art. 1 Abs. 1 Bst. b Ziff. 5

Art. 4 Abs. 2

Art. 6 Abs. 1 Bst. i.

Art. 13 Abs. 2 Bst. a Ziff- 3

Art. 14 Abs. 1 Bst. a und b

Art. 17a Abs. 1 Bst. b und ¢

5. Mehrwertsteuergesetz vom 2. September 199974

Art. 18 Ziff. 19 Bst. [

6. Bundesgesetz vom 14. Dezember 199075
iiber die direkte Bundessteuer

Art. 10 Sachiiberschrift und Abs. 2

Art. 20 Abs. 1 Bst. e

73 SR 641.10. Die hiernach aufgefiihrten And. sind eingefiigt im genannten Erlass.
74 SR 641.20. Die hiernach aufgefiihrte And. ist eingefiigt im genannten Erlass.
75 SR 642.11. Die hiernach aufgefiihrten And. sind eingefiigt im genannten Erlass.
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Art. 49 Abs. 2

Art. 56 Bst. j

Art. 66 Sachiiberschrift und Abs. 3

Gliederungstitel vor Art. 72

Art. 72

Art. 129 Abs. 3

7. Bundesgesetz vom 14. Dezember 19907¢ iiber die Harmonisierung
der direkten Steuern der Kantone und Gemeinden

Art. 7 Abs. 3

Art. 13 Abs. 3

Art. 20 Abs. 1

Art. 23 Abs. 1 Bst. i und Abs. 4

Art. 26 Sachiiberschrifi und Abs. 3

76 SR 642.14. Die hiernach aufgefiihrten And. sind eingefiigt im genannten Erlass.
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Art. 45 Bst. d

8. Bundesgesetz vom 13. Oktober 196577 iiber die Verrechnungssteuer

Art. 4 Abs. 1 Bst. ¢ und Abs. 2

Art. 5 Abs. 1 Bst. b

Art. 9 Abs. 3

Art. 10 Abs. 2

Art. 11 Abs. 2

Art. 12 Abs. 1ter

Art. 15 Abs. 1

Art. 26

Art. 27

Art. 69 Abs. 2 und 70
Aufgehoben

77 SR 642.21. Die hiernach aufgefiihrten And. sind eingefiigt im genannten Erlass.
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9. Geldwischereigesetz vom 10. Oktober 199778

Art. 2 Abs. 2 Bst. b, bbis und ¢

78 SR 955.0. Die hiernach aufgefiihrte And. ist eingefiigt im genannten Erlass.
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