Verordnung 961.011

iiber die Beaufsichtigung von privaten
Versicherungsunternehmen

(Aufsichtsverordnung, AVO)

vom 9. November 2005 (Stand am 1. Juli 2015)

Der Schweizerische Bundesrat,

gestiitzt auf das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 17. Dezember 2004! (VAG),
Artikel 15 des Bundespersonalgesetzes vom 24. Mérz 20002

sowie in Anwendung des Abkommens vom 10. Oktober 19893 zwischen der
Schweizerischen Eidgenossenschaft und der EWG betreffend die Direktversicherung
mit Ausnahme der Lebensversicherung und

des Abkommens vom 19. Dezember 19964 zwischen der Schweizerischen
Eidgenossenschaft und dem Fiirstentum Liechtenstein betreffend die
Direktversicherung,

verordnet:

1. Titel: Geltungsbereich

Art. 1 Versicherungstétigkeit in der Schweiz

I Eine Versicherungstitigkeit in der Schweiz liegt, unabhéngig von der Art und vom
Ort des Vertragsschlusses vor, wenn:

a. eine in der Schweiz domizilierte natiirliche oder juristische Person zu den
Versicherungsnehmern oder Versicherungsnehmerinnen oder zu den Versi-
cherten gehort; oder

b. in der Schweiz gelegene Sachen versichert werden.

2 Versicherungsunternehmen mit Sitz im Ausland ohne Niederlassung in der Schweiz
unterstehen nicht der Versicherungsaufsicht, wenn sie in der Schweiz ausschliesslich
folgende Versicherungsgeschéfte titigen:

a. Deckung von Versicherungsrisiken im Zusammenhang mit Hochseeschiff-
fahrt, Luftfahrt und grenziiberschreitenden Transporten;

b. Deckung fiir im Ausland gelegene Risiken;
c. Deckung von Kriegsrisiken.

3 Die Absitze 1 und 2 gelten fiir die Versicherungsvermittlung sinngemaéss.

AS 2005 5305

1 SR 961.01

2 SR 172.220.1
3 SR0.961.1

4 SR 0.961.514
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Art. 25

2. Titel: Aufnahme der Versicherungstitigkeit
1. Kapitel: Allgemeines

Art. 3 Umfang der Bewilligung

I Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) erteilt die Bewilligung zum
Geschiftsbetrieb fiir einen oder mehrere Versicherungszweige nach Anhang 1.6

2 Die Bewilligung zum Betrieb eines Schadenversicherungszweigs erméchtigt auch
zum Betrieb der Versicherungszweige B1-B13, B16 und B18, sofern die zugerech-
neten Risiken:

a. im Zusammenhang mit dem Hauptrisiko stehen oder den Gegenstand betref-
fen, der gegen das Hauptrisiko versichert ist; und

b. durch den gleichen Vertrag gedeckt werden, der das Hauptrisiko deckt.

3 Das dem Versicherungszweig B17 zugerechnete Risiko darf unter den Bedingungen
von Absatz 2 ohne besondere Bewilligung gedeckt werden, sofern dieses Risiko:

a. im Zusammenhang mit den dem Versicherungszweig B18 zugerechneten
Risiken steht; oder

b. sich auf Streitigkeiten oder Anspriiche bezieht, die aus dem Einsatz von
Schiffen auf See entstehen oder mit diesem Einsatz verbunden sind.

4 Die Bewilligung zum Betrieb der Versicherungszweige A1, A3, A4 und A5 sowie
B1 und B2 erméchtigt auch zum Betrieb der Invaliditdtsversicherung.

5 Die Bewilligung zum Betrieb der Direktversicherung erméchtigt auch zum Betrieb
der Riickversicherung in den bewilligten Versicherungszweigen.

Art. 4 Bewilligung von Fusionen, Spaltungen und Umwandlungen

I Die FINMA?7 erteilt die Bewilligung nach Artikel 3 Absatz 2 VAG, wenn der
Schutz der Versicherten, insbesondere der Schutz vor Insolvenzrisiken des iiber-
nehmenden Versicherungsunternehmens und vor Missbrauchen, gewéhrleistet ist.

2 Bei Fusionen, Spaltungen und Umwandlungen haben die betroffenen Unternehmen
sicherzustellen, dass bestehende Versicherungsverhiltnisse unverdndert fortgefiihrt
werden.

3 Fusionen, Spaltungen und Umwandlungen diirfen erst beim Handelsregister zur
Eintragung angemeldet werden, wenn die Bewilligung vorliegt.

5 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
6 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
7 Ausdruck gemiss Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,
in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363). Diese And. wurde im ganzen Erlass beriick-
sichtigt.
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4 Wurden Fusionen, Spaltungen oder Umwandlungen nach Artikel 3 Absatz 2 VAG
ohne Bewilligung der FINMA im Handelsregister eingetragen, veranlasst diese die
zur Wiederherstellung des rechtmaissigen Zustandes erforderlichen Massnahmen auf
Kosten der beteiligten Gesellschaften.

Art. 5 Mitteilungspflicht bei Anderungen des Geschiftsplans

Anderungen des Geschiiftsplans nach Artikel 5 Absatz 2 VAG sind der FINMA innert
vierzehn Tagen ab Eintritt des betreffenden Sachverhaltes mitzuteilen.

2. Kapitel: Bewilligungsvoraussetzungen
1. Abschnitt: Mindestkapital

Art. 6 Grundsatz

I Umfasst die Tatigkeit eines Versicherungsunternehmens mehrere Zweige oder
mehrere Risiken, so ist fiir die Festsetzung des Mindestkapitals der Zweig oder das
Risiko mit dem hochsten Betrag massgebend.

2 ...8

Art.7 Lebensversicherung

Das Mindestkapital betrdgt fiir Versicherungsunternehmen, welche die Lebensver-
sicherung betreiben:

a. 5 Millionen Franken fiir die Versicherungszweige A2.1, A2.4 und A7 sowie
fiir die Versicherungszweige A3.3, A3.4 und A6, sofern lediglich Todesfall-
schutz oder Pramienbefreiung versichert wird;

b. 8 Millionen Franken fiir die Versicherungszweige A2.2, A2.3, A2.5, A2.6,
A3.1, A3.2, A4 und AS sowie fiir die Versicherungszweige A3.3, A3.4 und
A6, sofern liber Todesfallschutz und Primienbefreiung hinaus Kapitalschutz
mit Zinsgarantie oder weitere Garantien abgegeben werden;

c. 10 Millionen Franken fiir den Versicherungszweig Al;

d. 12 Millionen Franken fiir den Versicherungszweig Al, sofern Vollschutz
gewihrt wird (Fithrung Sparprozess in der beruflichen Vorsorge, mit Kapi-
talschutz, Mindestzinssatz- und Rentenumwandlungssatzgarantie).

Art. 8 Schadenversicherung

Das Mindestkapital betrégt fiir Versicherungsunternehmen, welche die Schadenver-
sicherung betreiben:

8 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 18. Okt. 2006, mit Wirkung seit 1. Jan. 2007
(AS 2006 4425).
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a. 8 Millionen Franken fiir die Versicherungszweige B1-B8 und B10-B15;
b. 3 Millionen Franken fiir die Versicherungszweige B9, B16, B17 und B18.

Art. 9 Riickversicherung

Das Mindestkapital betrigt fiir Versicherungsunternehmen, welche die Riickversi-
cherung betreiben:

a. 10 Millionen Franken fiir die Versicherungszweige C1 und C2;

b. 3 Millionen Franken fiir den Versicherungszweig C3.

Art. 10 Abweichung vom Mindestkapital

Unter besonderen Verhiltnissen, namentlich wenn die Risikoexposition des Versiche-
rungsunternechmens und der geplante Geschiftsumfang dies rechtfertigen, kann die
FINMA innerhalb der gesetzlichen Limiten nach Artikel 8 Absatz 1 VAG von den
Betrdgen nach den Artikeln 7-9 abweichen.

2. Abschnitt: Organisationsfonds

Art. 11

I Der Organisationsfonds betragt in der Regel 20 Prozent des Mindestkapitals. Er darf
frithestens drei Jahre nach seiner Bestellung und nur mit Zustimmung der FINMA fiir
andere als die in Artikel 10 Absatz 1 VAG genannten Zwecke verwendet werden.

2 Fir Versicherungsunternehmen, die zum Betrieb des Versicherungszweigs C3
erméchtigt sind, betrdgt der Organisationsfonds mindestens 300 000 Franken.

3 Die FINMA kann die Erh6hung oder die Wiederbestellung des Organisationsfonds
verlangen, wenn sich in der Jahresrechnung ein Verlust abzeichnet oder das Versiche-
rungsunternehmen eine aussergewdhnliche Geschéftsausweitung plant.

3. Kapitel: Gewéhrsvorschriften

Art. 129 Verwaltungsrat

I Der Verwaltungsrat muss so zusammengesetzt sein, dass er die Beaufsichtigung und
Oberleitung des Versicherungsunternehmens einwandfrei wahrnehmen kann. Im
Verwaltungsrat muss insbesondere ausreichendes Versicherungswissen vorhanden
sein.

2 Jedes Verwaltungsratsmitglied muss iiber das fiir seine Aufgabe notwendige Fach-
wissen und iiber ausreichend Zeit fiir deren Erfiillung verfiigen.

9 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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3 Fiir jedes neue Mitglied ist der FINMA innert 14 Tagen nach seiner Ernennung das
Curriculum Vitae zuzustellen.

Art. 1310 Doppelfunktionen

I Mitglieder des Verwaltungsrates diirfen nicht zugleich Mitglieder der Geschéfts-
leitung sein.

2 Die Funktion des internen Revisors oder der internen Revisorin ist mit derjenigen
des verantwortlichen Aktuars oder der verantwortlichen Aktuarin unvereinbar.

3 Die FINMA kann dem Versicherungsunternehmen in begriindeten Einzelféllen
Ausnahmen bewilligen und diese an Bedingungen kniipfen.

Art. 14 Geschiftsfithrung

I Die fiir die Geschiftsfithrung verantwortlichen Personen miissen iiber die fiir die
Leitung der ihnen unterstellten Bereiche des Versicherungsunternehmens erforder-
lichen Kenntnisse verfiigen.

2 Fiir jedes neue Mitglied der Geschiftsleitung ist der FINMA innert vierzehn Tagen
nach seiner Ernennung das Curriculum Vitae zuzustellen.!1

4. Kapitel:
Ergiinzende Vorschriften fiir auslindische Versicherungsunternehmen

1. Abschnitt: ...

Art. 1512

2. Abschnitt: Generalbevollmichtigter oder Generalbevollmichtigte

Art. 16 Anforderungen

I Der oder die Generalbevollmichtigte des ausldndischen Versicherungsunterneh-
mens ist in der Schweiz wohnhaft und hat die tatséchliche Leitung der Geschiftsstelle
fiir das gesamte schweizerische Geschéft inne.

2 Er oder sie muss iiber die erforderlichen Kenntnisse zum Betrieb des Versiche-
rungsgeschéftes verfiigen.

3Vor der Einsetzung eines oder einer neuen Generalbevollméchtigten sind der
FINMA das Curriculum Vitae und die Vollmacht der Geschiftsleitung zuzustellen.

10 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
11 Fassung gemiss Anhang Ziff. Il 11 der Revisionsaufsichtsverordnung vom 22. Aug. 2007
(AS 2007 3989).
12 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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Art. 17 Pflichten und Befugnisse

I Der oder die Generalbevollméchtigte vertritt das ausldndische Versicherungsun-
ternehmen gegeniiber der FINMA und gegeniiber Dritten in allen Angelegenheiten,
welche die Ausfiihrung der Versicherungsaufsichtsgesetz- gebung betreffen. Insbe-
sondere hat er oder sie folgende Pflichten und Befugnisse:

a. Erwerb oder Verdusserung von Vermdgenswerten auf Rechnung des Versi-
cherungsunternehmens zum Zwecke der Bestellung oder Verdnderung der
Kaution oder des gebundenen Vermdgens nach den Weisungen des Versi-
cherungsunternehmens oder nach den Verfligungen der FINMA;

b. Aufbewahrung der Akten an der Geschéftsstelle fiir das gesamte schweizeri-
sche Geschéft und die Fithrung der Biicher und Register (Art. 19);

c. Abgabe von bindenden Erkldrungen zu den Registern und Grundbiichern zur
Durchfiihrung der Rechtshandlungen nach Buchstabe a;

d. Abgabe von Erklarungen iiber die in der Schweiz zu verwendenden Tarife
und tibrigen Versicherungsmaterialien.

2 Er oder sie vertritt das Versicherungsunternehmen vor den schweizerischen Ge-
richten und Betreibungs- und Konkursbehdrden und nimmt Zustellungen und Mit-
teilungen zuhanden des Versicherungsunternehmens verbindlich entgegen.

3 Nicht in seine oder ihre Kompetenzen fallen Erklarungen iiber:
a. die Erweiterung der Bewilligung;
b. den Verzicht auf die Bewilligung;

c. Anderungen des Geschiftsplanes des Versicherungsunternehmens, unter
Vorbehalt von Absatz 1 Buchstabe d;

d. die Jahresrechnung fiir das Gesamtgeschift des Versicherungsunternehmens;

e. die freiwillige Ubertragung des schweizerischen Versicherungsbestandes.

Art. 18 Vollmacht
I In der Vollmacht sind die Rechte und Pflichten nach Artikel 17 zu umschreiben.

2Die Ernennung des oder der Generalbevollmichtigten und das Erloschen der
Vollmacht werden im Schweizerischen Handelsamtsblatt verdffentlicht.

Art. 19 Aufbewahrung der Akten

I Der oder die Generalbevollméchtigte bewahrt die Unterlagen des schweizerischen
Versicherungsbestandes an der Geschiftsstelle fiir das gesamte schweizerische
Geschift auf und fiihrt die entsprechenden Biicher und Register.

2 Auf begriindetes Begehren kann die FINMA die Aufbewahrung bestimmter Akten
an einem anderen Ort gestatten.
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Art. 20 Auslandgeschéft

I Ausléndische Versicherungsunternehmen, die von der Schweiz aus nur das Aus-
landgeschift betreiben, miissen den Nachweis erbringen, dass sie im Sitzstaat zur
Ausiibung der Versicherungstitigkeit befugt sind und die Sitzstaatsaufsichtsbehorde
mit der Errichtung der Niederlassung in der Schweiz einverstanden ist.13

2 Die Bestimmungen iiber den Generalbevollméchtigten oder die Generalbevoll-
michtigte gelten sinngemdss.

3. Titel: Solvabilitiit
1. Kapitel: Allgemeine Bestimmungen!4

Art. 21 Finanzielle Sicherheit

Die finanzielle Sicherheit bemisst sich nach der Solvabilitdt und den versicherungs-
technischen Riickstellungen.

Art, 2215 Methoden zur Bestimmung der Solvabilitét

I Die Solvabilitdt der Versicherungsunternehmen wird nach dem Schweizer Sol-
venztest (Swiss Solvency Test, SST) beurteilt. Wo staatsvertragliche Bestimmungen
es verlangen, wird sie zusdtzlich nach Solvabilitét I beurteilt.

2 Mit dem SST werden die erforderlichen Eigenmittel nach Massgabe der Risiken
festgelegt, denen das Versicherungsunternehmen ausgesetzt ist (Zielkapital), und der
anrechenbaren Eigenmittel (risikotragendes Kapital).

3 Mit der Solvabilitit I werden die erforderlichen Eigenmittel nach Massgabe des
Geschiftsumfangs (geforderte Solvabilititsspanne) und der anrechenbaren Eigen-
mittel (verfiigbare Solvabilitdtsspanne) festgelegt.

Art. 22q16 Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente

I Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente, insbesondere Hybridkapital, konnen unter
folgenden Voraussetzungen und nach Genehmigung durch die FINMA in der ver-
fiigbaren Solvabilititsspanne nach Solvabilitdt I angerechnet und entweder im risi-
kotragenden Kapital oder im Zielkapital nach SST beriicksichtigt werden:

a. Sie sind tatsdchlich einbezahlt und nicht mit Vermdgenswerten des Versi-
cherungsunternehmens sichergestellt.

b. Sie konnen nicht mit Forderungen des Versicherungsunternehmens verrech-
net werden.

13 Fassung gemiss Anhang Ziff. 11 der Finanzmarktpriifverordnung vom 15. Okt. 2008,

in Kraft seit 1. Jan. 2009 (AS 2008 5363).
14 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
15 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
16 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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c. Es ist unwiderruflich festgelegt, dass sie gegeniiber den Forderungen aller
iibrigen Gldubiger und Glaubigerinnen im Fall der Liquidation, des Konkur-
ses oder Nachlassvertrages des Versicherungsunternehmens nachgehen oder
nach dem Eintreten von Bedingungen in statutarisches Eigenkapital gewan-
delt werden.

d. Im Vertrag ist festgelegt, dass das Versicherungsunternehmen berechtigt oder
unter gewissen Bedingungen verpflichtet ist, die Zahlung falliger Schuld-
zinsen aufzuschieben oder ausfallen zu lassen.

e. Im Vertrag ist festgelegt, dass die Schuld und die unbezahlten Zinsen einen
Verlust mittragen, ohne dass das Versicherungsunternehmen zur Einstellung
der Geschiftstatigkeit gezwungen ist.

f.  Der Vertrag enthilt keine Klauseln, wonach die Schuld unter anderen Um-
stdnden als im Falle der Liquidation des Versicherungsunternehmens vor dem
vereinbarten Riickzahlungstermin zuriickzuzahlen ist.

g. Sie konnen nicht auf Initiative des Inhabers oder der Inhaberin und nur mit
vorheriger Genehmigung der FINMA vorzeitig zuriickbezahlt werden. Die
Genehmigung wird erteilt, wenn das Versicherungsunternehmen nachweist,
dass die Riickzahlung nicht zu einer Gefdhrdung der Solvenz fiihrt.

2Die FINMA kann die Kriterien fiir die Anrechnung von risikoabsorbierenden
Kapitalinstrumenten ausfiihren, namentlich zur Beurteilung der Qualitdt der Instru-
mente, zu deren rechtlicher Durchsetzbarkeit, zur Fungibilitit des Kapitals sowie zum
Ausfallrisiko des Leistungserbringers.

Art. 22p17 Beschrinkung der Anrechenbarkeit unter SST

I Risikoabsorbierende Kapitalinstrumente kénnen hochstens so weit beriicksichtigt
werden, als die Summe der sich ergebenden betragsmissigen Auswirkungen im
Zielkapital und im risikotragenden Kapital nicht mehr als das Kernkapital betrégt.

2 Fiir die Beriicksichtigung der risikoabsorbierenden Kapitalinstrumente im risiko-
tragenden Kapital oder im Zielkapital gelten des Weiteren die Beschrdnkungen nach
den Artikeln 47 und 49.

Art. 22¢18 Beschrankung der Anrechenbarkeit unter Solvabilitét I

I Fiir die Anrechnung der risikoabsorbierenden Kapitalinstrumente unter Solvabili-
tét I gelten folgende Beschrankungen:

a.  Verbindlichkeiten kdnnen gesamthaft bis zu einer Hochstgrenze von 50 Pro-
zent der verfiigbaren oder der geforderten Solvabilitdtsspanne angerechnet
werden, wobei der niedrigere der beiden Betrige massgebend ist.

b. Verbindlichkeiten mit fester Laufzeit konnen bis zu einer Hochstgrenze von
25 Prozent der verfligbaren oder der geforderten Solvabilititsspanne ange-
rechnet werden, wobei der niedrigere der beiden Betrdge massgebend ist.

17" Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
18 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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2 Die Anrechnung von Verbindlichkeiten mit fester Laufzeit wird in den letzten fiinf
Jahren der Laufzeit um jihrlich 20 Prozent des urspriinglichen Nominalbetrages
reduziert.

3 Wird dem Gléubiger oder der Gldubigerin ein Kiindigungsrecht eingerdumt, so gilt
die frithestmogliche Riickzahlung als massgebliches Ende der Laufzeit. Die FINMA
kann in begriindeten Einzelfdllen Ausnahmen zulassen.

2. Kapitel:
1. Abschnitt: ...

Art. 23-2619

2. Abschnitt:
Geforderte Solvabilititsspanne fiir Versicherungsunternehmen,
welche die Schadenversicherung betreiben

Art. 27 Berechnung

1 Die geforderte Solvabilititsspanne berechnet sich entweder nach den jéhrlichen
Bruttoprdmien (Art. 28) oder nach der mittleren Schadenbelastung fiir die drei letzten
Geschiftsjahre (Art. 29). Das hohere der beiden Rechnungsergebnisse ist mass-
gebend.

2 Bei einem Versicherungsunternehmen, das im Wesentlichen nur Kredit-, Sturm-,
Hagel- oder Frostrisiken iibernimmt, berechnet sich die mittlere Schadenbelastung
nach den letzten sieben Geschéftsjahren.

Art. 28 Primienindex

I Der Pramienindex errechnet sich anhand der verbuchten oder der verdienten Brut-
topramien. Es ist vom hoheren Betrag auszugehen.

2 Lassen sich die Pramien der Versicherungszweige B11, B12 und B13 nicht genau
bestimmen, so kann ihre Zuweisung mit Zustimmung der FINMA anhand statisti-
scher Verfahren erfolgen. Die Betrdge der Pramien dieser Versicherungszweige
werden in jedem Fall um 50 Prozent erhoht.

3 Der Pramienindex wird wie folgt ermittelt:

a.  Von der Summe der im Direktversicherungsgeschift und im Riickversiche-
rungsgeschéft im Laufe des letzten Geschéftsjahres eingenommenen Brut-
toprdmien, einschliesslich Nebeneinnahmen, werden zuerst der Pramienst-
orno und die direkt mit den Prdmien iiberwélzten Steuern und Gebiihren abge-
zogen,

19 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
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b. Von den ersten 80 Millionen Franken des Betrags nach Buchstabe a werden
18 Prozent und vom dariiber hinausgehenden Betrag 16 Prozent gerechnet
und addiert;

c. Das Zwischenergebnis nach Buchstabe b wird multipliziert mit dem Quoti-
enten der drei letzten Geschiftsjahre, der sich aus dem Betrag der Schiden,
die nach Abzug der riickversicherten Schdden zu Lasten des Versiche-
rungsunternechmens gehen, und dem Bruttoschadenbetrag ergibt, mindestens
aber mit 0,5.

Art. 29 Schadenindex

I Der Schadenindex berechnet sich aufgrund der Schadenzahlungen, die wihrend der
Zeitrdume nach Artikel 27 im Direkt- und im Riickversicherungsgeschéft ausgerichtet
wurden, zuziiglich der Riickstellungen fiir schwebende Schidden, die am Ende des
letzten Geschiftsjahres in den beiden Geschéftsbereichen gebildet wurden.

2Lassen sich die Schiden, Riickstellungen oder Riickgriffe der Versicherungs-
zweige B11, B12 und B13 nicht genau bestimmen, so kann ihre Zuweisung mit
Zustimmung der FINMA anhand statistischer Verfahren erfolgen. Die Betrige fiir
Schéden, Riickstellungen oder Riickgriffe dieser Versicherungszweige werden in
jedem Fall um 50 Prozent erhoht.

3 Der Schadenindex wird wie folgt ermittelt:

a. Vom Betrag nach Absatz 1 werden die Einnahmen aus Riickgriffen der Zeit-
rdume nach Artikel 27 sowie die Riickstellungen fiir schwebende Schaden im
Direkt- und im Riickversicherungsgeschift abgezogen, die zu Beginn des
Geschiftsjahres, das dem letzten abgeschlossenen Geschiftsjahr um zwei
Jahre vorangeht, gebildet wurden. Betrdgt der Zeitraum sieben Jahre, so ent-
spricht der abzuziehende Betrag den Riickstellungen, die zu Beginn des Ge-
schiftsjahres gebildet wurden, das dem letzten abgeschlossenen Geschéfts-
jahr um sechs Jahre vorangeht;

b.  Vom Jahresdurchschnitt des sich ergebenden Betrages werden von den ersten
56 Millionen Franken 26 Prozent und vom dariiber hinausgehenden Betrag
23 Prozent gerechnet und addiert. Daraus resultiert das Zwischenergebnis;

c. Das Zwischenergebnis wird mit dem Quotienten der drei letzten Geschifts-
jahre multipliziert, der sich aus dem Betrag der Schéden, die nach Abzug der
riickversicherten Schidden zu Lasten des Versicherungsunternehmens gehen,
und dem Bruttoschadenbetrag ergibt, mindestens aber mit 0,5.

Art. 30 Riickgang der geforderten Solvabilitdtsspanne

I'Tst die geforderte Solvabilititsspanne, die sich aus den Berechnungen nach den
Artikeln 27-29 ergibt, niedriger als die geforderte Solvabilitétsspanne des Vorjahres,
so entspricht die neue geforderte Solvabilititsspanne mindestens derjenigen des
Vorjahres, multipliziert mit dem Quotienten aus dem Betrag der Riickstellungen fiir
schwebende Schdden am Ende des letzten Geschéftsjahres und dem Betrag der

10
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Riickstellungen fiir schwebende Schiaden zu Beginn des letzten Geschiftsjahres,
hochstens aber mit 1.

2 Bei der Berechnung der Riickstellungen wird die Riickversicherung ausser Betracht
gelassen.

Art. 31 Krankenversicherung

Die Prozentsitze nach den Artikeln 28 Absatz 3 Buchstabe b und 29 Absatz 3 Buch-
stabe b werden fiir Krankenversicherungen, die nach Art der Lebensversicherung
betrieben werden, auf einen Drittel gekiirzt, wenn:

a. auf der Grundlage von Wahrscheinlichkeitstafeln nach versicherungs-
mathematischen Grundsétzen berechnete Pramien erhoben werden;

b. eine Altersriickstellung gebildet wird;
ein angemessener Sicherheitszuschlag erhoben wird; und

d. das Versicherungsunternehmen spétestens nach Ablauf des dritten Versiche-
rungsjahres den Vertrag nicht mehr kiindigen kann.

Art. 32 Touristische Beistandsleistung

Beim Versicherungszweig B18 entspricht die Summe der Schadenszahlungen,
welche in die Berechnung des Schadenindexes eingeht, den Kosten, die dem Unter-
nehmen aus der erbrachten Beistandsleistung erwachsen.

3. Abschnitt: ...

Art. 33-3620

4. Abschnitt: Verfiigbare Solvabilititsspanne

Art. 37 Anrechenbare Eigenmittel
I Als Eigenmittel anrechenbar sind:2!
a. das einbezahlte Kapital;
b. das Agio;
c. ein allfilliges Partizipationsscheinkapital;
d. die gesetzlichen, statutarischen und freien Reserven;

e. der Organisationsfonds;

20 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
21 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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f.
g.

der Gewinnvortrag des Vorjahres;

der Gewinn des abgeschlossenen Geschiftsjahres;

h22 .

2 Auf begriindeten Antrag des Versicherungsunternechmens kann die FINMA die
Anrechnung weiterer Elemente als Eigenmittel zulassen, insbesondere:

a2’ ...

b.

d.24

Riickstellungen fiir kiinftige Verpflichtungen und Verluste, die nicht eindeu-
tig einem bestimmten Geschiftsfall zuzuordnen sind;

Bewertungsreserven als Differenz zwischen den bilanzierten Buchwerten und
den entsprechenden Marktwerten fiir alle Werte mit Ausnahme der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen und der festverzinslichen Wertpapiere nach
Artikel 110 Absatz 1, wobei mindestens 50 Prozent der geforderten Solvabi-
litdtsspanne mit anderen Eigenmitteln gedeckt sein miissen;

risikoabsorbierende Kapitalinstrumente, sofern die Voraussetzungen nach
den Artikeln 22a-22¢ erfiillt sind.

3 Von den anrechenbaren Eigenmitteln abzuziehen sind:
a2 ..

Art. 38

b.
c.
d.

immaterielle Vermdgenswerte;
der Verlustvortrag des Vorjahres;

risikoabsorbierende Kapitalinstrumente, sofern die Voraussetzungen nach
den Artikeln 22a-22c erfiillt sind;

die vorgesehenen Dividenden und Kapitalriickzahlungen.

Besondere Fille

Fiir Versicherungsunternehmen, welche die Schadenversicherung oder die Scha-
denriickversicherung betreiben und ihre versicherungstechnischen Riickstellungen
abzinsen oder reduzieren, wird die verfligbare Solvabilititsspanne um die Differenz
zwischen den nicht abgezinsten oder nicht reduzierten versicherungstechnischen
Riickstellungen und den abgezinsten oder reduzierten versicherungstechnischen
Riickstellungen erméssigt. Eine Anpassung fiir die Abzinsung der in den versiche-
rungstechnischen Riickstellungen enthaltenen Renten ist nicht notwendig.

22
23

24
25

12

Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015

(AS 2015 1147).

Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015

(AS 2015 1147).

Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015

(AS 2015 1147).
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Art. 3926

Art. 40 Kontrolle und Berichterstattung

I Das Versicherungsunternehmen beauftragt eine interne Stelle mit der Kontrolle der
verfiigbaren Solvabilitdtsspanne. Diese erstellt jeweils am Ende des Geschéftsjahres
einen Bericht und unterbreitet ihn der Geschéftsleitung und der FINMA innert drei
Monaten.

2In besonderen Situationen kann die FINMA eine unterjihrige Berichterstattung
anordnen.

3. Kapitel: Schweizer Solvenztest (SST)
1. Abschnitt: Zielkapital

Art. 4127 Begriff

1 Das Zielkapital entspricht dem risikotragenden Kapital (Art. 47-49), das zu Beginn
des Jahres vorhanden sein muss, damit der Durchschnitt der moglichen Werte des
risikotragenden Kapitals, die unter einem bestimmten Schwellenwert (Value at Risk)
liegen (Expected Shortfall nach Anhang 2), Ende des Jahres grosser oder gleich dem
Mindestbetrag nach Absatz 3 ist.

2 Der Schwellenwert des risikotragenden Kapitals ist derjenige Wert, der vom risi-
kotragenden Kapital hochstens mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit unter-
schritten wird. Die FINMA setzt den Wert dieser Wahrscheinlichkeit fest und kiindigt
Anderungen spitestens zwolf Monate vor dem Stichtag an, auf den sich die erste
SST-Ermittlung bezieht, die von dieser Anderung betroffen ist.

3 Der Mindestbetrag ist der Kapitalaufwand fiir das risikotragende Kapital, das
wihrend der Dauer der Abwicklungen der versicherungstechnischen Verpflichtungen
zu stellen ist.

Art. 42 Ermittlung

I Die Ermittlung des Zielkapitals beruht auf:
a. einem Modell zur Quantifizierung der relevanten Risiken;
b. der Auswertung einer Reihe von Szenarien, und

c. einem Aggregationsverfahren, welches die Resultate des Modells und der
Szenarioauswertung vereinigt.

26 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
27 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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2 Die FINMA legt die relevanten Risiken fest; dazu gehoren auf jeden Fall Markt-,
Kredit- und Versicherungsrisiken.28

3-5 29
Art. 4330

Art. 44 Szenarien

I Die FINMA definiert hypothetische Ereignisse oder die Kombination von Ereig-
nissen (Szenarien), mit deren Eintritt innert Jahresfrist mit einer bestimmten Wahr-
scheinlichkeit zu rechnen ist und die sich in bestimmtem Ausmass ungiinstig auf das
Versicherungsunternehmen auswirken.3!

2 Das Versicherungsunternehmen definiert eigene Szenarien, die seiner individuellen
Risikosituation Rechnung tragen.

3 Bei besonderen Risikosituationen stellt das Versicherungsunternehmen der FINMA
Antrag auf Modifikation der vorgegebenen Szenarien.

Art. 45 Aggregation

Die FINMA legt fest, wie die Ergebnisse der Auswertung der Modelle zur Quantifi-
zierung der Risiken und die Ergebnisse der Auswertung der Szenarien aggregiert
werden. Fiir interne Modelle kann sie auf Antrag andere Aggregationsverfahren
genchmigen.

Art. 4632 Verfahren zur Ermittlung

I Bei der Ermittlung des Zielkapitals sind, sofern sie wesentlich sind, zu beriicksich-
tigen:

a. in Versicherungsvertragen eingebettete Optionen und Garantien;
b. weitere Garantien sowie Eventualverpflichtungen.

2 Bei der Ermittlung des Zielkapitals werden die Riickversicherung und die Retro-
zession von Risiken im Rahmen des quantifizierten Risikotransfers vollumfinglich
anerkannt. Das Ausfallrisiko von Riickversicherungen ist bei der Zielkapitalberech-
nung zu beriicksichtigen.

3 Weitere Kapital- und Risikotransferinstrumente, insbesondere empfangene Garan-
tien oder risikoabsorbierende Kapitalinstrumente geméss den Artikeln 22a und 22b,
konnen unter folgenden Voraussetzungen zielkapitalmindernd beriicksichtigt werden:

28 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
29 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015

(AS 2015 1147).
30 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015

(AS 2015 1147).
31 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
32 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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a. Die Kapital- und Risikotransferinstrumente werden im Einklang mit den
Bewertungs- und Risikoquantifizierungsgrundsétzen dieses Abschnitts mo-
delliert.

b. Sofern Leistungsempfianger und Leistungserbringer Einheiten einer unter
FINMA-Aufsicht stehenden Versicherungsgruppe sind, werden die Kapital-
und Risikotransferinstrumente konsistent mit dem Modell fiir den Grup-
pen-SST nach den Artikeln 198a—198c modelliert.

4Nach Absatz 3 zielkapitalmindernd beriicksichtigte Instrumente kénnen nicht
gleichzeitig an das ergénzende Kapital angerechnet werden.

5 Instrumente, welche nicht unter die Bestimmungen der Artikel 22a-22¢ fallen,
konnen gesamthaft bis zu einer Hochstgrenze von 50 Prozent des Kernkapitals zu
Beginn des Jahres bertiicksichtigt werden.

2. Abschnitt: Risikotragendes Kapital

Art. 4733 Begriff und Anrechenbarkeit

I Das risikotragende Kapital dient der Bedeckung des Zielkapitals. Es ist gleich der
Summe aus Kernkapital und ergdnzendem Kapital.

2 Ergédnzendes Kapital kann im risikotragenden Kapital bis hochstens 100 Prozent des
Kernkapitals angerechnet werden. Unteres ergidnzendes Kapital nach Artikel 49
Absatz 2 kann jedoch nur bis héchstens 50 Prozent des Kernkapitals angerechnet
werden.

3 Die FINMA kann auf Antrag Ausnahmen von diesen Begrenzungen zulassen. Das
Versicherungsunternehmen muss insbesondere darlegen, wie die Risiken, die
Sicherheit und die Verfiigbarkeit der Bestandteile des risikotragenden Kapitals
abgebildet werden.

Art. 4834 Kernkapital

1 Fiir die Berechnung des Kernkapitals wird die Differenz zwischen dem marktnahen
Wert der Aktiven und dem marktnahen Wert des Fremdkapitals (Anhang 3) zum
Mindestbetrag nach Artikel 41 Absatz 3 addiert. Davon abgezogen werden:

a. vorgesehene Dividenden und Kapitalriickzahlungen;

b. die im unmittelbaren Besitz des Versicherungsunternehmens befindlichen
eigenen Aktien, die auf eigenes Risiko gehalten werden;

immaterielle Vermdgenswerte;

d. latente Liegenschaftssteuern, in dem Umfang, in dem keine Verrechnung
moglich ist.

33 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
34 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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2Das Kernkapital wird auf der Grundlage einer Marktwertbilanz ermittelt, die
samtliche 6konomisch relevanten Positionen berticksichtigt (Gesamtbilanzansatz).
Die FINMA erlésst Vorschriften iiber die Erstellung der Marktwertbilanz.

Art. 4935 Ergénzendes Kapital

I Als oberes ergidnzendes Kapital gelten risikoabsorbierende Kapitalinstrumente nach
Artikel 22a Absatz 1 ohne festen Riickzahlungstermin.

2 Als unteres ergidnzendes Kapital gelten risikoabsorbierende Kapitalinstrumente
nach Artikel 22a Absatz 1 mit einer urspriinglichen Laufzeit von mindestens fiinf
Jahren.

3 Fir die Anrechnung der risikoabsorbierenden Kapitalinstrumente nach Absatz 2
gelten folgende Beschriankungen:

a. Inden letzten fiinf Jahren der Laufzeit reduziert sich der anrechenbare Betrag
um jéhrlich 20 Prozent des urspriinglichen Nominalbetrags.

b. Wird der Glaubigerin oder dem Glaubiger ein Kiindigungsrecht eingerdumt,
so gilt die frithestmdgliche Riickzahlung als massgebliches Ende der Laufzeit.
Die FINMA kann in begriindeten Einzelfdllen Ausnahmen zulassen.

Art. 5036

3. Abschnitt:37 Modelle

Art. 50a Grundsatz

I Das Versicherungsunternehmen bestimmt seine Solvabilitit nach einem Stan-
dardmodell der FINMA.

2 Das Versicherungsunternehmen kann seine Solvabilitit teilweise oder ganz nach
einem eigenen Modell (internes Modell) bestimmen, wenn dieses von der FINMA
genchmigt ist.

Art. 500 Standardmodelle
I Die FINMA erarbeitet oder bezeichnet Standardmodelle, welche die Risikoprofile
der meisten Versicherungsunternehmen abbilden.

2 Sie entscheidet, welches Standardmodell ein Versicherungsunternehmen zu ver-
wenden hat.

35 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
36 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015

(AS 2015 1147).
37 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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3 Sie kann verlangen, dass das Standardmodell anzupassen oder ein anderes Stan-
dardmodell oder ein internes Modell nach Artikel 50c zu verwenden ist, falls das
verwendete Standardmodell der spezifischen Risikosituation eines Versicherungs-
unternehmens nicht entspricht.

Art. 50¢ Interne Modelle

Die FINMA genehmigt einem Versicherungsunternehmen die Verwendung eines
internen Modells, wenn:

a. die Standardmodelle die spezifische Risikosituation nicht geniigend wider-
spiegeln wiirden; und

b. die qualitativen, quantitativen und organisatorischen Anforderungen der
FINMA erfiillt sind.

Art. 504 Genehmigung, Wechsel und Anpassung des Modells

I Wahl, Wechsel und wesentliche Anderungen des Modells sind von der FINMA
genehmigen zu lassen. Die FINMA kann bis zur Genehmigung die Verwendung eines
angepassten internen Modells oder eines Standardmodells anordnen.

2 Sie gewihrt im Einzelfall angemessene Ubergangsmodalititen und -fristen fiir den
Wechsel von einem internen Modell zu einem Standardmodell und beriicksichtigt
dabei die kostenmaissige Belastung des Versicherungsunternehmens, insbesondere
die Belastung durch Kapitalkosten.

3 Das Modell ist regelméssig durch das Versicherungsunternehmen zu iiberpriifen und
gegebenenfalls anzupassen.

4. Abschnitt: Weitere Bestimmungen38

Art. 50¢39 Vereinfachungen

Die FINMA kann fiir Versicherungsunternehmen Vereinfachungen bei der Durch-
fithrung des SST verfiigen, wenn besondere Umsténde, namentlich der kleine Ge-
schiftsumfang, die geringfligige Komplexitét oder die unproblematische Risikositu-
ation, dies rechtfertigen.

Art. 50740 Aufschldge auf dem Zielkapital und Abschlidge auf dem
risikotragenden Kapital

Die FINMA kann der Risikosituation angemessene Kapitalaufschldge auf dem
Zielkapital oder Kapitalabschldge auf dem risikotragenden Kapital verfiigen:

a.  bei unzureichender Modellierung;
38 Urspriinglich 3. Abschn. Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1.
Juli 2015 (AS 2015 1147).

39 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
40 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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b. zur Abdeckung weiterer, nicht beriicksichtigter Risiken, insbesondere opera-
tioneller Risiken und Konzentrationsrisiken.

Art. 5141 Haufigkeit der Ermittlung
I Das Zielkapital und das risikotragende Kapital sind jéhrlich zu ermitteln.

2 Sofern die Risikosituation eines Versicherungsunternehmens dies erfordert, kann
die FINMA die Frequenz der Ermittlung erhdhen. Sie kann in diesem Fall auch eine
niherungsweise Bestimmung des risikotragenden Kapitals oder des Zielkapitals
zulassen.

Art. 5242 Datenerhebung

Das Versicherungsunternehmen erhebt und erfasst die relevanten Daten so, dass das
Zielkapital, das risikotragende Kapital sowie der marktnahe Wert der Versiche-
rungsverpflichtungen berechnet werden kdnnen.

Art. 53 SST-Bericht

I Das Versicherungsunternehmen verfasst iiber die Berechnung des Zielkapitals und
des risikotragenden Kapitals jahrlich einen Bericht. Dieser ist von der Geschéfts-
leitung zu unterzeichnen und der FINMA einzureichen. Die FINMA kann hiufigere
Informationen einfordern, sofern die Risikosituation dies gebietet.43

2 Der SST-Bericht enthilt alle relevanten Informationen, die zum Verstidndnis der
Berechnung des Zielkapitals und des risikotragenden Kapitals sowie zur Risiko-
situation des Versicherungsunternehmens notwendig sind.

3 Die FINMA legt den Termin fiir die Einreichung jahrlich unter Ansetzung einer
angemessenen Frist fest.

Art. 53a%44 Stresstests

Die FINMA kann zusitzlich zum SST-Bericht namentlich fiir Marktvergleiche
SST-Berechnungen sowie standardisierte Stresstests verlangen.

41 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
42 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
43 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
44 Eingefiigt durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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4. Titel:
Versicherungstechnische Riickstellungen und gebundenes Vermogen

1. Kapitel: Versicherungstechnische Riickstellungen
1. Abschnitt:45 Grundsitze

Art. 54

1 Das Versicherungsunternehmen verfiigt iiber ausreichende versicherungstechnische
Riickstellungen.

2 Es 16st nicht mehr benétigte versicherungstechnische Riickstellungen auf.

3 Es nennt im Geschiftsplan die Bedingungen der Bildung und der Auflosung der
versicherungstechnischen Riickstellungen. Es dokumentiert die verwendeten Riick-
stellungsmethoden und die Bewertung der versicherungstechnischen Verbindlich-
keiten.

4 Die FINMA regelt die Einzelheiten beziiglich Art und Umfang der versicherungs-
technischen Riickstellungen.

2. Abschnitt: Lebensversicherung

Art. 5546 Arten versicherungstechnischer Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen sind:

a. Riickstellungen, die nach den Tarifgrundlagen der laufenden Versiche-
rungsvertrdge oder nach vorsichtigeren Grundlagen berechnet werden;

b. Riickstellungen, die zur Bildung ausreichender Riickstellungen erforderlich
sind;
c. Riickstellungen, die nach aktuariellen und im Geschéftsplan festgehaltenen

Methoden gebildet werden, um die Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den
Versicherungsvertrigen weiter zu erhdhen.

Art. 5647 Sollbetrag des gebundenen Vermdgens
I Der Sollbetrag des gebundenen Vermdgens setzt sich zusammen aus:

a. den versicherungstechnischen Riickstellungen nach Artikel 55 Buchstaben a
und b;

b den Verbindlichkeiten aus Versicherungstitigkeit gegeniiber Versiche-
rungsnehmerinnen und -nehmern;

c. dem Zuschlag nach Artikel 18 VAG.

45 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
46 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
47 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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2Von den versicherungstechnischen Riickstellungen gemiss Absatz 1 Buchstabe a
konnen in Abzug gebracht werden:

a. Policendarlehen;
b. vorausbezahlte Versicherungsleistungen;

c. ausstehende Pramien, soweit diese mit Versicherungsleistungen verrechnet
werden kénnen.

Art. 57 Sollbetrag fiir die Kranken- und Unfallversicherung

I Betreibt ein Versicherungsunternehmen neben der Lebensversicherung auch die
Kranken- und Unfallversicherung, so berechnet sich die Hoéhe des Sollbetrages fiir
diese beiden Zweige nach den Regeln des Sollbetrages fiir die Kranken- und Un-

fallversicherung.
248
Art. 5849 Grundsatz der Einzelberechnung

I Das Versicherungsunternehmen berechnet die versicherungstechnischen Riick-
stellungen gemiss Artikel 55 Buchstabe a fiir jeden einzelnen Vertrag.

2 Nicht individualisiert, sondern unter Beriicksichtigung aller Vertrdge zu berechnen
sind die versicherungstechnischen Riickstellungen gemiss Artikel 55 Buchstaben b
und c.

Art. 59 Bruttoprinzip

Das Versicherungsunternehmen bildet alle versicherungstechnischen Riickstellungen
ohne Beriicksichtigung einer allfdlligen Riickversicherung. Die FINMA kann in
begriindeten Féllen Ausnahmen zulassen.

Art. 60 und 6150

Art. 625! Verstiarkung versicherungstechnischer Riickstellungen

I Die FINMA kann dem Versicherungsunternehmen die Bewilligung zur planmés-
sigen Verstdrkung der versicherungstechnischen Riickstellungen iiber einen Zeitraum
von hdchstens zehn Jahren erteilen.

2 Die Verstiarkungen der versicherungstechnischen Riickstellungen sind individuell
pro versicherte Person zu fiihren, sofern sie dieser bei ihrem Ausscheiden aus dem
Kollektiv mitgegeben werden miissen.

48 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
49 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
50 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mérz 2015, mitWirkung seit 1. Juli 2015
(AS 2015 1147).
51 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).

20



Aufsichtsverordnung 961.011

3 Die FINMA kann in begriindeten Fillen zusétzliche Verstirkungen der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen anordnen.

Art. 6352 Deckung der Abfindungswerte

Die versicherungstechnischen Riickstellungen abziiglich der Betrdge allfélliger
aktivierter Abschlusskosten miissen die Abfindungswerte jederzeit decken.

Art. 6453

Art. 6554 Zillmerung versicherungstechnischer Riickstellungen und
Aktivierung nicht getilgter Abschlusskosten

I Die Zillmerung der versicherungstechnischen Riickstellungen ist nicht zuldssig.
Davon ausgenommen sind die versicherungstechnischen Riickstellungen der Nie-
derlassungen schweizerischer Versicherungsunternehmen in Staaten, in denen die
Zillmerung aufsichtsrechtlich zugelassen ist.

2 Die Aktivierung noch nicht getilgter Abschlusskosten ist grundsétzlich zuldssig. Die
FINMA erldsst Richtlinien betreffend den Umfang und die Modalitdten der Akti-
vierung. Sie kann in begriindeten Féllen die Aktivierung verbieten.

Art. 666755

3. Abschnitt: Schadenversicherung

Art. 6856 Sollbetrag des gebundenen Vermogens
I Der Sollbetrag des gebundenen Vermdgens setzt sich zusammen aus:
a. den versicherungstechnischen Riickstellungen nach Artikel 69;

b. den Verbindlichkeiten aus der Versicherungstitigkeit gegeniiber Versiche-
rungsnehmerinnen und -nehmern;

c. dem Zuschlag nach Artikel 18 VAG.

2 Die versicherungstechnischen Riickstellungen werden ohne Beriicksichtigung der
Riickversicherung gebildet. Die FINMA kann auf Antrag die riickversicherten
Anteile der versicherungstechnischen Riickstellungen ganz oder teilweise zur Be-
stellung des gebundenen Vermogens zulassen.

52 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
53 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015

(AS 2015 1147).
54 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
55 Aufgehoben durch Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, mit Wirkung seit 1. Juli 2015

(AS 2015 1147).
56 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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3 Ausstehende Pramien konnen von den versicherungstechnischen Riickstellungen in
Abzug gebracht werden, soweit keine Versicherungsdeckung besteht oder soweit die
ausstehenden Pramien mit Versicherungsleistungen verrechnet werden kénnen.

Art. 6957 Arten versicherungstechnischer Riickstellungen
I Versicherungstechnische Riickstellungen sind:

a. die Primieniibertréige;

b. die Schadenriickstellungen;

c. die Sicherheits- und Schwankungsriickstellungen;

d. die Alterungsriickstellungen;

e. die Riickstellungen fiir vertragliche Uberschussbeteiligungen;
f.  die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir Renten;

g. alle iibrigen Riickstellungen, die zur Bildung ausreichender Riickstellungen
erforderlich sind.

2 Schwankungsriickstellungen in der Kreditversicherung werden nach der Methode
Nr. 2 des Anhangs Nr. 5 zum Abkommen vom 10. Oktober 198958 zwischen der
Schweizerischen Eidgenossenschaft und der EWG betreffend die Direktversicherung
mit Ausnahme der Lebensversicherung gebildet.

3 Versicherungsunternehmen, welche die Kreditversicherung betreiben, sind von der
Bildung von Schwankungsriickstellungen befreit, sofern ihre zum Soll gestellten
Prdmieneinnahmen in diesem Versicherungszweig weniger als 4 Prozent der Ge-
samtsumme der zum Soll gestellten Praimieneinnahmen ausmachen und weniger als
4 Millionen Franken betragen.

2. Kapitel: Gebundenes Vermdégen
1. Abschnitt: Allgemeines

Art. 70 Mindestbetrag
Das gebundene Vermogen betrégt bei seiner Bestellung mindestens:

a. 750000 Franken fiir Versicherungsunternehmen, welche die Lebens- versi-
cherung betreiben;

b. 100 000 Franken fiir Versicherungsunternehmen, welche die Schaden- ver-
sicherung betreiben.
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Art. 7159 Ermittlung des Sollbetrags des gebundenen Vermogens

I Das Versicherungsunternehmen berechnet den Sollbetrag fiir jedes gebundene
Vermdogen gesondert aufgrund der jeweils aktuellen versicherungstechnischen Riick-
stellungen.

2Die FINMA kann in begriindeten Fillen unterjéhrig fundierte Schétzungen der
aktuellen versicherungstechnischen Riickstellungen zulassen.

Art. 72 Berichterstattung

! Innert drei Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres teilt das Versicherungs-
unternehmen der Priifgesellschaft den per Ende des Rechnungsjahres berechneten
Sollbetrag fiir jedes gebundene Vermdgen zusammen mit dem Verzeichnis der
Deckungswerte mit. Innert vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres
erstattet das Versicherungsunternehmen der FINMA Bericht.60

2 Die Versicherungsunternehmen mit Sitz in der Schweiz missen zudem Bericht
erstatten iiber jeden ausldndischen Versicherungsbestand, fiir den sie im Ausland
Sicherheit leisten miissen.

Art. 73 Auslandischer Versicherungsbestand

Als auslidndischer Versicherungsbestand nach Artikel 17 Absatz 2 VAG gilt die
Gesamtheit der Versicherungsvertrige mit im Ausland domizilierten Versiche-
rungsnehmerinnen und Versicherungsnehmern.

Art. 74 Deckung
I Der Sollbetrag muss jederzeit durch Aktiven (Art. 79) gedeckt sein.

2 Stellt das Versicherungsunternehmen eine Unterdeckung fest, so hat es das gebun-
dene Vermogen unverziiglich zu ergénzen. Die FINMA kann in besonderen Fillen
eine Frist zur Ergdnzung einrdumen.

Art. 7561 Effektenleihe und Pensionsgeschift

Die FINMA erlédsst Vorschriften iiber die Effektenleihe (Securities Lending) und das
Pensionsgeschift (Repo, Reverse Repo) durch Versicherungsunternehmen, insbe-
sondere iiber:

a. die Modalitdten der Sicherstellung;
b. die Ausgestaltung der Vertrige;

c. deren Umfang.

59 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
60 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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2. Abschnitt: Bestellung

Art. 76 Allgemeine Grundsétze

I Das Versicherungsunternehmen bestellt das gebundene Vermoégen durch Zuwei-
sung von Vermdgenswerten. Es erfasst und kennzeichnet diese Werte so, dass es
jederzeit ohne Verzug nachweisen kann, welche Werte zum gebundenen Vermogen
gehoren und dass der Sollbetrag des gebundenen Vermdgens gedeckt ist.

2 Die Werte des gebundenen Vermdgens sind in erster Linie unter dem Gesichtspunkt
der Sicherheit, der tatséchlichen finanziellen Lage sowie der Struktur und der zu
erwartenden Entwicklung des Versicherungsbestandes auszuwéhlen.

3 Im Ubrigen ist ein marktgerechter Ertrag bei zweckmissiger Diversifikation anzu-
streben und der voraussehbare Bedarf an fliissigen Mitteln jederzeit sicher- zustellen.

Art. 7762 Separate gebundene Vermogen
I Je ein separates gebundenes Vermogen ist insbesondere zu bestellen fiir:
a. die Versicherungen der beruflichen Vorsorge;

b. die Versichertenanspriiche aus Versicherungsvertrdgen in den Versiche-
rungszweigen A2.1, A2.2, A2.3 und A6.1;

c. die Versichertenanspriiche aus Versicherungsvertrdgen in den Versiche-
rungszweigen A2.4, A2.5, A2.6 und A6.2.

2 Das Versicherungsunternehmen kann fiir weitere spezielle Solidargemeinschaften
weitere separate gebundene Vermdgen bestellen, namentlich fiir:

a. Vertrdge des schweizerischen Versicherungsbestandes, die in fremden
Wiéhrungen ausgestellt sind;

b. Vertrdge eines ausldndischen Versicherungsbestandes, fiir die im Ausland
keine gleichwertige Sicherheit gestellt werden muss.

3 Die FINMA kann die Bildung separater gebundener Vermédgen fiir weitere spezielle
Solidargemeinschaften anordnen, wenn dies fiir die Sicherstellung der Anspriiche aus
den betreffenden Versicherungsvertrigen notig ist.

Art. 78 Verwaltung der Kapitalanlagen
I Das Versicherungsunternehmen verfiigt iiber:
a. eine Anlagestrategie;

b. ein Anlagereglement, welches die Einhaltung der Grundsitze fiir Kapital-
anlagen nach Artikel 76 gewéhrleistet;

c. eine Organisation, die sicherstellt, dass die mit der Verwaltung und Kontrolle
betrauten Personen iiber die dazu erforderlichen Kenntnisse verfiigen;

62 Fassung gemiss Ziff. I der V vom 25. Mirz 2015, in Kraft seit 1. Juli 2015 (AS 2015 1147).
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d. ein Risikomanagement, das dem Geschéftsumfang und der Komplexitét der
Anlagetitigkeit angepasst ist.

2 Die Geschiftsleitung legt die Anlagestrategie fest und unterbreitet sie dem Ver-
waltungsrat zur Genehmigung.

Art. 79 Zuldssige Werte

I Dem gebundenen Vermogen konnen folgende Vermdgenswerte zugewiesen wer-
den:

a.63 Bareinlagen, namentlich Bankguthaben, sowie Festgelder und sonstige Geld-
marktanlagen;

b. Forderungen, die auf einen festen Geldbetrag lauten, namentlich Anlei-
hensobligationen und Optionsanleihen sowie Wandelanleihen mit Obligati-
onencharakter;

c. strukturierte Anlageprodukte, verbriefte Forderungen und Kreditderivate;
d. andere Schuldanerkennungen;

e. Aktien, Genussscheine, Partizipationsscheine, Wandelanleihen mit Aktien-
charakter, Anteilscheine von Genossenschaften und dhnliche Wertschriften,
wenn die Werte an einem regulierten Markt gehandelt werden und kurzfristig
verdusserbar sind;

f.  inldndische Wohn- und Geschiftshduser, die sich im Eigentum des Versi-
cherungsunternehmens befinden, sowie Beteiligungen an Gesellschaften,
deren Geschéftszweck einzig der Erwerb und Verkauf sowie die Vermietung
und die Verpachtung eigener Wohn- und Geschéftshduser ist (Immo-
biliengesellschaften), sofern diese Beteiligungen mehr als 50 Prozent betra-
gen,;

g. Forderungen, die durch ein in der Schweiz gelegenes Grundstiick pfandgesi-
chert sind;

h. alternative Finanzanlagen wie 